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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AGCOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM TRES SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, DA QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.

entre

QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.
na qualidade de emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
na qualidade de agente fiduciario,

PARANA TERRAS LTDA.
QUEST TELECOMUNICA(}ﬁES DO BRASIL LTDA.
na qualidade de fiadoras

Datado de
08 de setembro de 2025




Docusign Envelope ID: 5FC77055-5CDC-4C27-A008-B8C3D3DB26B1

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM TRES SERIES,
PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.

O presente “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, a
Ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussédria Adicional, Em Trés
Séries, para Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da QMC
Telecom do Brasil Cessdo de Infraestrutura S.A.” (“Aditamento”) é celebrado entre:

I. de um lado, na qualidade de emissora e ofertante das debéntures objeto da
Escritura de Emissdo (conforme abaixo definido) (“*Debéntures”):

QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A., sociedade
por acdes sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM"), em fase operacional, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1510, Conjunto 171,
17° andar, Sala 1, Vila Olimpia, CEP 04547-005, com a matriz inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/ME"”) sob o
n.© 13.733.490/0001-87, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o n.° 35.300.543.653, e filial
domiciliada na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Paraiba,
n.° 550, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.°13.733.490/0003-49, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

II1. na qualidade de agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissdo,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“"Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ("BACEN"), com domicilio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.© 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e
1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista,
CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n.% 36.113.876/0004-34, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“"Agente Fiduciario”);
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III.

na qualidade de fiadoras:

PARANA TERRAS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1510,
Conjunto 171, 17° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.©19.181.142/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o0 n.© 35227979116, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Parana Terras”); e

QUEST TELECOMUNICAGOES DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, n.° 1510, Conjunto 172, 17° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 29.219.807/0001-00, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o n.© 35235139725, neste ato representada na
forma de seu contrato social ("Quest” e, em conjunto com a Parana Terras,
“Fiadoras”, sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e cada uma das Fiadoras
doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”),

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 24 de julho de 2025, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura

(B)

da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussdria Adicional, Em Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo de
Infraestrutura S.A.” (“Escritura de Emissdo”), no contexto Emissdo das Debéntures,
sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos termos do artigo 26, inciso X da Resolugdao CVM 160 e do artigo 19
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios;

em 14 de agosto de 2025, as Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, Em Trés Séries, para
Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da QMC
Telecom do Brasil Cessdo de Infraestrutura S.A.”, a fim de ajustar a redacao da
Clausula 5.2.5 da Escritura de Emissdo para adequacdo de exigéncias formuladas

pela ANBIMA;
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(C) considerando os entendimentos mantidos entre as Partes e a necessidade de ajuste
de obrigacdes a serem observadas pela Emissora, no contexto Emissdo das
Debéntures, as Partes desejam firmar o presente Aditamento; e

(D) até a presente data, as Debéntures ainda ndo foram integralizadas, de forma que
(i) ndo ha debenturistas titulares das Debéntures objeto da Emissao; e (ii) inexiste a
necessidade de realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
na Escritura de Emissdo) para aprovar o ora disposto ou aprovagdao societaria
adicional pela Companhia,

RESOLVEM as Partes, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o Aditamento, que
sera regido pelas seguintes cladusulas e condicoes.

1. INTERPRETAGCAO

1.1. Para efeitos deste Aditamento, salvo se de outro modo aqui expresso, as palavras
e expressoes iniciadas em letra mailscula deverdo ter os significados a eles atribuidos na
Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso, exceto se de outra forma
definidos expressamente no presente Aditamento.

1.1.1. A menos que o contexto exija de outra forma, este Aditamento deve ser
interpretado conforme a Escritura de Emissdo é interpretada.

2. ALTERACOES

2.1. As Partes resolvem alterar as redacdes das Clausulas 7.2.3(i), 7.2.3(iii), 8.1(i)(a)
e 8.1(i)(c) da Escritura de Emissdo, bem com incluir a nova Clausula 8.1(i)(d) renumerando
os itens seguintes, que passardo a vigorar com as seguintes novas redacoes:

“7.2.3 Para fins desta Escritura de Emissdo, "ObrigacOes Financeiras” significa,
em conjunto, o ICSD Emissora, o ICJ Emissora, e o Coeficiente de Alavancagem,
conforme definidos abaixo:

(i) "ICSD Emissora” significa o indice de cobertura do servigo da
divida consolidado, no dltimo dia de qualquer trimestre do exercicio social

para a Emissora, que devera ser igual ou superior a 1,20x calculado
conforme formula abaixo, observada a memoria de calculo previsto no
Anexo 8.1(i) desta Escritura de Emissdo:

(EBITDA — Impostos)
(Juros Liquidos + Amortizagdo Liquida)

ICSD Emissora =

(...)
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(iii) "Coeficiente de Alavancagem?” significa o quociente da divisdo do
Endividamento Liquido pelo EBITDA Anualizado, no ultimo dia de qualquer
trimestre do exercicio social para a Emissora, € o qual ndo podera ser
superior a 5,00x, observada a memoria de calculo previsto no Anexo 8.1(i)
desta Escritura de Emisséo.”

"8.1.

Observadas as demais obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissao,

enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora

e as Fiadoras, conforme o caso, se obrigam ainda, a partir da presente data, a:

(i)

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o termino de cada
exercicio social, ou em 5 (cinco) dias apos a data de sua divulgacdo, o
que ocorrer primeiro, (1) copia das demonstracoes financeiras completas
e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por A¢ées, os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes com registro
valido na CVM e pertencentes a uma das firmas de auditoria conhecidas
como big four, quais sejam, Deloitte Touche Tohmatsu Limited
("Deloitte”), PricewaterhouseCoopers ("PWC”), Ernst & Young Global
Limited ("EY”) e KPMG International Limited ("KPMG” e, em conjunto com
a Deloitte, PWC e EY, as "Big Four”) (autorizando que referidas
demonstracbes financeiras possam ser disponibilizadas pelo Agente
Fiduciario aos Debenturistas); (2) memodria do calculo das Obrigacbes
Financeiras, observado o Anexo 8.1(i) desta Escritura de Emissdo, e a
apuracdo dos Recebiveis de Rescisdo; e (3) declaracdo, assinada por
representante legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social, atestando (I) que permanecem validas, na data da
declaragdo, as disposicbes contidas nesta Escritura de Emissdo, (II) que
ndo esta em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado; (III) que
inexiste descumprimento de obrigacbes da Emissora perante os
investidores;

(...)

(c) a partir de 30 de junho de 2027 (inclusive), dentro de, no maximo,
60 (sessenta) dias apdés o termino de cada semestre encerrado em
30 de junho de cada ano, ou em 5 (cinco) dias apds a data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia completa das informacoes
financeiras da Emissora referentes ao Uultimo semestre encerrado,

4
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preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por Acbes, os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas de revisdo dos auditores independentes com registro
valido na CVM e pertencentes a uma das Big Four, (2) mem©ria do calculo
das Obrigacdes Financeiras, observado o Anexo 8.1(i) desta Escritura de
Emissdo,; e (3) declaracdo por escrito assinada pelo diretor financeiro da
Emissora e das Fiadoras, em formato aceitavel para os Debenturistas,
atestando que (I) as informagdes financeiras referentes ao ultimo
semestre encerrado estdo completas, corretas e representam
apropriadamente todos os aspectos relevantes da condicao financeira da
Emissora e das Fiadoras em tal data; (II) permanecem validas, na data
da declaracdo, as disposicbes contidas nesta Escritura de Emisséo;
(I1I) ndo estad em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e
(1V) que inexiste descumprimento de obrigacbes da Emissora perante os
investidores;

(d) a partir do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2025 (inclusive), a Emissora se obriga a assegurar
qgue, em todas as demonstracbes financeiras auditadas e todas as
informacgbes financeiras da Emissora referentes ao ultimo semestre
encerrado, entregues nos termos dos itens (a) e (c) acima, sejam
incluidas, de forma detalhada, todas as linhas necessarias para a
verificacdo e validacdo dos numeros constantes nas mem©rias de calculo
das Obrigacbes Financeiras, conforme previsto no Anexo 8.1(i) desta
Escritura de Emissdo, seja diretamente nas demonstracbes financeiras
auditadas ou nas informacdes financeiras da Emissora referentes ao
ultimo semestre encerrado, ou em suas respectivas notas explicativas,
conforme aplicavel;”

2.2, Observado o quanto disposto na Clausula 2.1 acima, as Partes resolvem incluir o

novo Anexo 8.1(i) a Escritura de Emissao, o qual passara a ser parte integrante do referido

instrumento.

2.3. Como consequéncia das alteragbes acima, as Partes concordam em alterar,
consolidar e ratificar a Escritura de Emissdo, a qual passara a vigorar, a partir da presente

data, na forma do Anexo A ao presente Aditamento.

3. DISPOSICOES GERAIS

3.1. As obrigacbes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.
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3.2. Todas as disposicdes da Escritura de Emissdao que ndo foram expressamente
aditadas, modificadas ou excluidas por meio do presente Aditamento permanecerdo em
vigor de acordo com os termos da Escritura de Emissao.

3.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas deste
Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste Aditamento, as Partes se
obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida
ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condigGes validos que reflitam os
termos e condicdes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das
partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

3.4. As alteracbes a Escritura de Emissdo pactuadas no presente Aditamento nao
implicam novagdo. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndao configurara rentncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato),
nem implicara novacgdo, alteragdo, transigéncia, remissdao, modificagdo ou reducdao dos
direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

3.5. As Partes reconhecem as Debéntures e este Aditamento como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, respectivamente, do Cdodigo de
Processo Civil.

3.6. Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer
a execucao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 814 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos da Escritura de Emisséao.

3.7. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes deste Aditamento.

3.8. As Partes reconhecem, concordam e aceitam, ainda, que o presente Aditamento
podera, a critério das Partes, ser assinado por meio da utilizagdo de certificados digitais
emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil), nos termos da MP 2.200-2, sem qualquer prejuizo a veracidade, autenticidade,
integridade, validade e eficacia do presente Aditamento, sendo certo que as declaragbes
constantes deste Aditamento, assinada por meio da utilizagcdo de certificados digitais
emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil), presumir-se-do verdadeiras em relacdo as respectivas Partes nos termos dos
artigos 219 e 225 do Cddigo Civil, e do paragrafo 1° do artigo 10 da MP 2.200-2.
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Aditamento

eletronicamente, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do paragrafo 4° do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 08 de setembro de 2025.

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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(Pagina de assinatura do “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
Adicional, Em Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro Automatico de
Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo de Infraestrutura S.A.”)

QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.
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lndrée Madkade Fonsuia
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ANEXO A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA QMC
TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, Em Trés Séries, para Distribuicdo
Publica, Pelo Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo
de Infraestrutura S.A.” (“Escritura de Emissdo”) é celebrado entre:

I. de um lado, na qualidade de emissora e ofertante das debéntures objeto desta
Escritura de Emissdo (*Debéntures”):

QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A., sociedade
por acdes sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1510, Conjunto 171,
17° andar, Sala 1, Vila Olimpia, CEP 04547-005, com a matriz inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o
n.% 13.733.490/0001-87, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o n.° 35.300.543.653, e filial
domiciliada na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Paraiba,
n.° 550, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.733.490/0003-49, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

II. na qualidade de agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissao,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido
acima) (“Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ("BACEN"), com domicilio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e
1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista,
CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n.% 36.113.876/0004-34, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“*Agente Fiduciario”);
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III. na qualidade de fiadoras:

PARANA TERRAS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1510,
Conjunto 171, 17° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.219.181.142/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob 0 n.© 35227979116, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Parana Terras”); e

QUEST TELECOMUNICAGOES DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, n.° 1510, Conjunto 172, 17° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.© 29.219.807/0001-00, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o n.© 35235139725, neste ato representada na
forma de seu contrato social ("Quest” e, em conjunto com a Parana Terras,
“Fiadoras”, sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e cada uma das Fiadoras
doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”),

de acordo com os seguintes termos e condigdes:
1. AUTORIZACAO

1.1. A 43 (quarta) emissao, pela Emissora, de debéntures simples, ndo conversiveis
em acles, da espécie quirografaria, a ser convolada na espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejussoria, em trés séries, para distribuicdo publica, no valor total de
R$1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definido na Clausula 6.10 abaixo) ("Emissdo”), as quais serdao objeto
de distribuicdo publica, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei_do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Resolugdo da CVM n.° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Lei n.® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do “Cddigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” publicado pela
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"),

conforme em vigor na data do Aviso ao Mercado (“"Cddigo Base ANBIMA”), acompanhado

das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” também publicadas pela ANBIMA,
conforme em vigor na data do Aviso ao Mercado (“Regras e Procedimentos ANBIMA"” e, em

conjunto com o Coédigo Base ANBIMA, “Cddigo ANBIMA"), e das demais disposicdes legais

e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), é realizada com base nas deliberagdes tomadas na
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em
24 de julho de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”), em conformidade com o
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disposto no artigo 59, caput, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”), que também aprovou, em adicdo aos termos e
condicdes da Emissao e da Oferta, a outorga, pela Emissora, das Garantias
Reais (conforme definido na Clausula 6.42 abaixo).

1.2, A outorga das Fiangas (conforme definido na Clausula 6.40 abaixo) pelas Fiadoras,
bem como a assuncdo das demais obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissao
pelas Fiadoras, foram aprovadas com base:

(i) na ata de reunido de socios da Parand Terras realizada em
24 de julho de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Parana Terras”); e

(i) na ata de reunido de sécios da Quest realizada em
24 de julho de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Quest” e, em conjunto com a
Aprovacao Societaria da Parana Terras, as “Aprovacdes Societdrias das Fiadoras”
e, em conjunto com a Aprovacao Societdria da Emissora, as “Aprovacoes

Societarias”).
2. REQUISITOS

2.1. Arquivamento e Publicacdo das Aprovacdes Societarias e divulgacdo no
Sistema ENET. Nos termos do artigo 62, inciso I, alinea (b) da Lei das Sociedades por
AcOes, a ata da Aprovacgdo Societaria da Emissora sera devidamente arquivada na JUCESP,
bem como devera ser enviada a CVM, pelo sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores ("Sistema ENET"”), nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes e da Resolugcao CVM 160.

2.1.1. A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio copia eletronica (em
formato.pdf) da ata da Aprovacdo Societaria da Emissora devidamente arquivada na
JUCESP e publicada nos termos da Lei das Sociedades por AcBes, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis (conforme definido na Clausula 2.1.3 abaixo) contado da obtenco do respectivo
registro.

2.1.2. Deverdo ser encaminhadas ao Agente Fiduciario copias eletrénicas (em formato
.pdf) das atas das Aprovacles Societarias das Fiadoras devidamente arquivadas na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido na Cldusula 2.1.3 abaixo)
contado da obtencgdo dos respectivos arquivamentos.

2.1.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relacdo a qualquer
obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo
B3 (*B3"), inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigagcdo pecuniaria que ndo seja
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realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com
relacdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer
dia que ndo seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo.

2.2, Registro desta Escritura de Emissao e de seus aditamentos no Cartoério
Competente e divulgacdo no Sistema ENET. Nos termos dos artigos 129, paragrafo 3°,
130 e 131 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de
Registros Publicos”), em virtude das Fiangas (conforme definido na Cladusula 6.40 abaixo),

a Emissora devera, as suas proprias custas e exclusivas expensas, (i) no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura da presente Escritura de Emiss&o ou
de eventual aditamento, realizar o protocolo para registro da presente Escritura de Emissao
ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante um Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de Sao Paulo (“Cartério Competente”); e (ii) atender a eventuais
exigéncias formuladas pelo Cartério Competente de forma tempestiva e de acordo com os

prazos legais. A Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados
no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de assinatura desta Escritura de Emissdo
e de seus eventuais aditamentos.

2.2.1. Nos termos da Resolucdo CVM 160, conforme redacdao dada pela Resolucdo da
CVM n.o 226, de 6 de marco de 2025, conforme alterada, a Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos deverdo ser enviados pela Emissora a CVM pelo Sistema ENET para
fins do cumprimento do previsto na Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario copias eletronicas (em
formato .pdf) desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos devidamente
registrado ou averbados, conforme o caso, no Cartério Competente e divulgados no
Sistema ENET, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da obtencdo do registro ou
divulgacao, conforme o caso.

2.3. Registro dos Contratos de Garantia e de seus aditamentos no Cartério
Competente. Os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) abaixo)
e seus eventuais aditamentos serdo registrados nos competentes Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos, conforme indicados nos respectivos instrumentos. A Emissora
devera (i) protocolar os Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos perante os
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados das respectivas datas de assinatura; e (ii) obter o registro dos Contratos
de Garantia e seus eventuais aditamentos perante os competentes Cartorios de Registro
de Titulos e Documentos no prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data do
respectivo pedido de registro, nos termos previstos na Lei de Registros Publicos, observado
que referido prazo sera automaticamente prorrogado caso a Emissora comprove ao Agente
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Fiduciario que estd em tempestivo cumprimento de eventuais exigéncias formuladas pelos
competentes Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos.

2.3.1. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original ou, em
caso de registro digital, 1 (uma) copia eletronica (em formato .pdf) dos Contratos de
Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) abaixo) e de seus eventuais aditamentos
devidamente registrados ou averbados, conforme o caso, perante os competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da obtencgao dos respectivos registros ou averbagdes, conforme o caso.

2.4. Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuicdo. As Debéntures
serdao objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais (conforme definido na Clausula 2.4.1 abaixo), estando, portanto, sujeita ao
rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos
termos do artigo 26, inciso X da Resolucdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, sendo certo que a CVM nao realizou anadlise dos Documentos da
Oferta (conforme  definido na Clausula 5.1.7 abaixo) e do Contrato de
Distribuicdo (conforme definido na Clausula 5.1 abaixo), nem de seus termos e condicoes,
observadas as restricdes de negociacdo atinentes a Oferta previstas na Resolucdo CVM 160
e nesta Escritura de Emissao.

2.4.1. Para fins desta Escritura de Emissao, “Investidores Profissionais” significa, nos
termos dos artigos 11 e 13 da Resolugdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucao CVM 307): (i) instituicdes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante termo prdprio, de acordo com o Anexo A da
Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de carteira de valores
mobilidrios, analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo
residentes; (ix) fundos patrimoniais; e (x) os regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do 6rgdo de governo
competente na esfera federal.

2.5. Registro da Oferta pela ANBIMA. Por se tratar de oferta publica sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos dos
artigos 15 e 18 das Regras e Procedimentos ANBIMA, no prazo maximo de 7 (sete) dias a
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contar da data de divulgacdao do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo
76 e Anexo M da Resolugdo CVM 160 ("Anuncio de Encerramento”).

2.6. Dispensa de prospecto, lamina e documento de aceitacdao da Oferta. As
Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com
a dispensa de divulgagao de prospecto e lamina, bem como da utilizagdo de documento de
aceitacdo da oferta, nos termos do artigo 99, inciso I e §39, e do artigo 23, §1°, ambos da
Resolugdao CVM 160.

2.7. Depodsito para Distribuicao e Negociacao. As Debéntures serdo depositadas
para:
(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Moédulo de Distribuicdo de

Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 ("MDA"), sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente por meio da B3; e

(i) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 (*CETIP21”), sendo as
negociacbes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

2.7.1. Nao obstante o disposto na Clausula 2.7 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas no mercado secundario livremente entre Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160 (ou se de outra forma permitido pela
Resolugcdo CVM 160), se e a partir de quando devidamente cumpridos os requisitos do
artigo 89, da Resolugdo CVM 160, observada a hipdtese prevista no §49, do artigo 86 da
Resolugdo CVM 160. As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcao
organizado e ndo-organizado, mas ndao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro
de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 88,
caput, da Resolucdao CVM 160.

2.8. Enquadramento do Projeto como Prioritario. As Debéntures
Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.3 abaixo) contardo com o incentivo fiscal
previsto no artigo 2° da Lei n.© 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431") e no Decreto n.° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterada (“Decreto
11.964"), e de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo
em vista o enquadramento do Projeto como projeto prioritario, nos termos do Decreto
11.964, e da Portaria MCom n.© 6.197, de 18 de julho de 2022, editada e publicada pelo
Ministério das Comunicacbes (*MCom”).
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3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) a cessao de espaco em estruturas metalicas
proprias ou de terceiros, de concreto ou outras andalogas, de sua propriedade ou de
terceiros, a terceiros para que instalem, operem, gerenciem e mantenham transmissores
de telecomunicagdes, por qualquer meio, inclusive, radio, televisdo ou qualquer outro meio
de comunicacao; (ii) o aluguel de infraestrutura e equipamentos de telecomunicagdes ou
bens moveis relacionados; (iii) explorar servigos de comunicacdo multimidia (SCM)
prestados em ambito nacional e internacional, que possibilitam a oferta de capacidade de
transmissdo, emissdo e recepcao de informacdes multimidia, utilizando-se de quaisquer
meios; e (iv) a participacdo em outras sociedades ou empreendimentos congéneres ou
ndo, na qualidade de quotista, acionista, socio quotista participante ou instrumentos
similares.

4. DESTINAGCAO DOS RECURSOS
4.1. Destinacdo dos Recursos das Debéntures Incentivadas. Nos termos do artigo 2°,

paragrafos 10 e 1°-A, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964, os Recursos Liquidos (conforme
definido na Clausula 4.3 abaixo) captados pela Emissora por meio das Debéntures

Incentivadas serdo utilizados exclusivamente para o reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 36 (trinta
e seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento e/ou pagamento de
despesas, dividas e gastos futuros relacionados ao projeto descrito na tabela
abaixo (“Projeto”), conforme abaixo detalhado:

PROJETO
Titular do Projeto QMC Telecom do Brasil Cessao de
Infraestrutura S.A.
CNPJ do Titular do Projeto | 13.733.490/0003-49
Setor prioritario em que o | Telecomunicagles - infraestrutura para rede de
Projeto se enquadra telecomunicagodes

Objeto e objetivo do | Construcao de novas torres, de sistemas
Projeto: conhecidos como Distributed  Antenna
System (DAS) e Small Cell Solutions (SCS),
para ampliacdo da cobertura do sinal de
telefonia celular no pais, apoio a inclusdo digital
e universalizagao dos servigos de
telecomunicagao.

De maneira geral, o Projeto compreende um
conjunto de investimentos realizados pela QMC

Telecom para implantagdao de infraestrutura de
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PROJETO
rede planejada sob medida para atender a
crescente demanda por conectividade das
operadoras de telefonia movel, seja por meio
de solugdes outdoor, seja por meio de solugoes
indoor.

Beneficios sociais ou | Beneficios sociais: inclusdo digital da populagdo
ambientais advindos da | brasileira as diferentes tecnologias,
implementacao do Projeto | qualificando a prestacdo de servicos de
telecomunicacdo e permitindo acesso a uma
parcela maior da populacdo, com objetivo de
reduzir a desigualdade de acesso a informacdo
em todo territério nacional.

Beneficios ambientais: as estruturas a serem
construidas pela Emissora poderdo ser
utilizadas por diferentes prestadores de
servicos de telecomunicagbes, sem a
necessidade de cada prestador construir uma
estrutura individual (diminuindo, assim, o
impacto no meio ambiente).

Data estimada para o inicio

. agosto de 2022
do Projeto:

Data estimada para o
. agosto de 2030
encerramento do Projeto:

Volume estimado de
recursos financeiros | R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
necessarios para a | reais)

realizacao do Projeto:

Valor das Debéntures . _
. , | R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
Incentivadas que sera

i . reais)
destinado ao Projeto:
Percentual dos recursos
financeiros necessarios ao
100%

Projeto provenientes das
Debéntures Incentivadas:

4.1.1. Caso os recursos decorrentes das Debéntures Incentivadas ndo sejam suficientes
para a conclusdo dos investimentos no Projeto, a Emissora podera utilizar recursos proprios
e/ou outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e do caixa decorrente das
suas atividades operacionais.
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4.1.2. A Emissora obriga-se a utilizar os recursos decorrentes das Debéntures
Incentivadas exclusiva e integralmente no Projeto, nos termos descritos na Clausula 4.1
acima, o qual esta relacionado ao setor de telecomunicagoes e radiodifusao.

4.1.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaragdo em papel timbrado e
assinada por representante legal, informando sobre a destinacdo dos Recursos
Liquidos (conforme definido na Clausula 4.3 abaixo) captados pela Emissora por meio das
Debéntures Incentivadas, anualmente, até a data da efetiva destinagdo da totalidade de
referidos recursos ou até a Data de Vencimento das Debéntures Incentivadas, conforme
aplicavel, o que ocorrer primeiro, indicando, inclusive, os custos incorridos com as
despesas da operagao, podendo o Agente Fiduciario solicitar 8 Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

4.1.4. Sem prejuizo no disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar ao
Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou O6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao
da destinacdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério de referidas
autoridades ou drgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures Incentivadas.

4.2, Destinacdo dos Recursos das Debéntures Institucionais. Os Recursos
Liquidos (conforme definido na Clausula 4.3 abaixo) captados por meio das Debéntures

Institucionais (conforme definido na Clausula 6.3 abaixo) serdo destinados para
(i) financiar a construgdo e/ou aquisicdo, pela Emissora, de novas torres de
telecomunicagdes, novos sistemas conhecidos como Distributed Antenna System (DAS) e
Small Cell Solutions (SCS), ou melhoria de torres de telecomunicacdes, de sistemas de
DAS e de sistemas de SCS ja de propriedade da Emissora, a serem utilizadas por terceiros,
incluindo prestadores de servicos de telecomunicagdes; (ii) aumentar o capital de suas
Controladas; (iii) para fins corporativos gerais, incluindo para pagamento ou pré-
pagamento de qualquer financiamento, titulo e divida ou outra forma de empréstimo
firmado pela Emissora ou pelas Fiadoras com qualquer uma de suas Afiliadas até o limite
de R$40.000.000,00; e (iv) pagamento pela Emissora de comissao de coordenacdo e
estruturacdo, de comissdo de distribuicdo, de comissdao de disponibilidade, prémio de
garantia firme, de taxas, despesas e custos inerentes a Emisséo.

4.2.1. Para cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo da CVM
n.©17, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada ("Resolucédo CVM 17"),
especialmente o disposto em seu artigo 15, inciso VII, a Emissora devera enviar ao Agente

Fiduciario, anualmente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na
Clausula 5.4 abaixo) e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos,
observada a Data de Vencimento (conforme definido na Clausula 6.11 abaixo), declaragdo
em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinagdo dos
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Recursos Liquidos e indicando os custos incorridos para pagamento das despesas
decorrentes da Oferta, bem como os documentos comprobatérios da referida destinacao,
podendo o Agente Fiduciario solicitar, de maneira razoavel, a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

4.2.2. Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar ao
Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou 6rgaos reguladores,
regulamentos, leis ou determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao
da destinacdo dos recursos por meio do envio de documentos que, a critério de referidas
autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures Institucionais (conforme definido na Clausula 6.3 abaixo).

4.3. Para fins do disposto nas Clausulas 4.1 e 4.2 acima, entende-se por “Recursos
Liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagao das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

4.4, Para fins desta Escritura de Emissao, (i) “Afiliada” significa, com relacdo a qualquer
pessoa, qualquer outra pessoa Controladora, Controlada, Coligada ou que esteja sob
Controle comum com referida pessoa; (ii) “Coligada” significa, com relagdo a qualquer
pessoa, qualquer sociedade coligada a tal pessoa, conforme definido no artigo 243,
paragrafo 19, da Lei das Sociedades por Agoes; (iii) “Controlada(s)” significa, com relagdo
a qualquer pessoa, qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de Controle), direta
ou indiretamente, por tal pessoa; (iv) “Controladora” significa, com relagdo a qualquer
pessoa, qualquer controladora (conforme definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal
pessoa; e (v) “Controle” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, pelo rito de registro automatico de distribuicdo, exclusivamente para
Investidores Profissionais, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Resolugdo CVM 160, do Cédigo ANBIMA e das demais disposices legais e regulamentares
aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da
Emissdo (conforme definido na Clausula 6.2 abaixo), com a intermediacdo das instituicGes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios contratadas pela
Emissora para coordenar e intermediar a Oferta ("Coordenadores”), nos termos do
“Contrato de Coordenacédo, Colocacao e Distribuicdo Publica, Sob Regime de Garantia Firme

de Colocacdo, da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussoria Adicional, em Trés Séries, Para Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro
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Automatico de  Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo de
Infraestrutura S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), observado o Plano de Distribuicdo.

5.1.1. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores conforme plano de distribuicao
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdgo CVM 160 e do Contrato de
Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitacdo em relagéo a
guantidade de Investidores Profissionais acessados pelos Coordenadores, sendo possivel,

ainda, a subscrigdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer nimero de Investidores
Profissionais, respeitado o publico-alvo da Oferta, conforme descrito na Clausula 5.3
abaixo.

5.1.2. No ambito do Plano de Distribuicdo, os Coordenadores deverdo assegurar que:
(i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja
adequacao do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais,
observado que ndo sera permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servigos publicos
de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico em
geral na rede mundial de computadores.

5.1.3. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicdo.

5.1.4. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdao das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacdes de natureza comercial ou estratégica em relacdo a
Emissora.

5.1.5. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures,
nos termos do paragrafo Unico do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

5.1.6. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores mediante a obtencgao
do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgacdo do anuncio de inicio da
Oferta, nos termos do artigo 59 da Resolugao CVM 160 (“*Anuncio de Inicio”), realizada nos
termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, com envio simultédneo, pelo Coordenador

contratado pela Emissora para coordenar e intermediar a Oferta na qualidade de instituicao
lider da coordenacgao e intermediagao da Oferta, da versao eletronica do Anuncio de Inicio
a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuicao”).

5.1.7. Os Coordenadores poderdo realizar esforcos de venda das Debéntures por meio
da divulgacdo dos Documentos da Oferta e apresentagdes para potenciais Investidores
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Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a Emissora. Para fins desta
Escritura de Emissdo, “Documentos da Oferta” significa (i) esta Escritura de Emissdo;

(ii) os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) abaixo); (iii) o aviso
ao mercado, nos termos do paragrafo 1° do artigo 57 e do artigo 13, todos da Resolucao
CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (iv) o Anuncio de Inicio; (v) o Anuncio de Encerramento;

e (vi) quaisquer outros documentos contendo informacdes que possam influenciar na
tomada de decisdo de investimento nas Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando,
quaisquer aditamentos aos documentos mencionados acima.

5.1.8. Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas apresentagoes
para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones) sobre as Debéntures e a Oferta,
conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,
observados os limites legais e normativos em vigor.

5.1.9. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir
da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, sendo que os Coordenadores deverao,
simultaneamente, dar ampla divulgacdo a Oferta, utilizando os Meios de
Divulgacao (conforme definido na Clausula 5.1.10 abaixo), nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160, e que a Oferta devera permanecer a mercado por pelo menos 3 (trés)
Dias Uteis, por se tratar de oferta submetida ao registro automético e destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos do paragrafo 3° do artigo 57 da
Resolugdao CVM 160.

5.1.10. Nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160, as divulgacdes das informacdes
e Documentos da Oferta (conforme definido na Clausula 5.1.7 acima), conforme seja
aplicavel, devem ser feitas com destaque e sem restricdes de acesso na pagina da rede
mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da
CVM. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores e da Emissora, a divulgacdo podera ser
feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da
Oferta, observados os termos da Resolucao CVM 160 (“Meios de Divulgacdao”).

5.1.11. O Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de divulgagao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160.

5.1.12. Nao sera constituido fundo de amortizagdo ou sustentagao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado

contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

5.1.13. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem
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como nao existira fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.

5.2. Procedimento de Bookbuilding. Serd adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 61 e
62 da Resolugao CVM 160, com recebimento de reservas dos Investidores Profissionais,
sem lotes minimos ou maximos, para a verificacdo, junto aos Investidores Profissionais,
da demanda pelas Debéntures e definicdo da taxa final da Remuneragao das Debéntures
Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17 abaixo) e das Debéntures da Segunda
Série (conforme definido na Clausula 6.3 abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding").

5.2.1. Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de
Debéntures Incentivadas e de Debéntures da Segunda Série objeto das ordens de
investimento recebidos pelos Coordenadores, em conjunto com outras instituicdes
financeiras, que convidadas pelos Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais Investidores
Profissionais e que assinem termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, caso aplicavel,
excedeu a quantidade de Debéntures ofertada, havera rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo atendidas as ordens de investimento que indicaram as menores
taxas da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17
abaixo) e das Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Clausula 6.3 abaixo),
adicionando-se as ordens de investimento que indicaram taxas da Remuneracdo das
Debéntures Incentivadas e das Debéntures da Segunda Série superiores até atingir a taxa
de Remuneracdo das Debéntures Incentivadas e das Debéntures da Segunda Série
definidas no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as intengdes de investimento
admitidas que indicaram as taxas de Remuneragdo das Debéntures Incentivadas e das
Debéntures da Segunda Série definidas no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados
entre os Investidores Profissionais de forma proporcional.

5.2.2. Para os fins do Codigo ANBIMA, esclarece-se que os Coordenadores optaram pela
forma discriciondria do Procedimento de Bookbuilding, em contraposicao ao modelo de
rateio automatico (leildo holandés) previsto no Cédigo ANBIMA.

5.2.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovacdo societaria da
Emissora, das Fiadoras e/ou aprovagdo prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 10.1 abaixo). Para tanto, as Partes
ficam, desde logo, autorizadas e obrigadas a celebrar referido aditamento, cuja celebragao
devera ocorrer anteriormente a divulgagao do Anuncio de Inicio.

21



Docusign Envelope ID: 5FC77055-5CDC-4C27-A008-B8C3D3DB26B1

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.2.4. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo
13 da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding.

5.2.5. Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade das Debéntures ofertada, na taxa final da Remuneracdo, nao
sera permitida a colocacdo de Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as ordens
de investimento realizadas por investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serem
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160.

5.2.6. Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” nos termos do artigo 29, inciso XVI, da
Resolugdo CVM 160, conforme alterada pela Resoluggo CVM n.° 173, de
29 de novembro de 2022: os controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
Coordenadores, da Emissora, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as
demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispde sobre
normas e procedimentos a serem observados nas operagdes realizadas com valores
mobiliarios em mercados regulamentados.

5.2.7. Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de
colocagdo as Pessoas Vinculadas disposta na Clausula 5.2.5 acima, ndo se aplica: (i) as
instituicoes financeiras contratadas como formadores de mercado, caso aplicavel; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija
a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada;
e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto na Clausula 5.2.5 acima,
na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique
inferior a quantidade de Debéntures objeto da Oferta. Na hipotese do item (iii) acima, a
colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Debéntures objeto da Oferta, desde que
preservada a colocagao integral das Debéntures demandadas por Investidores Profissionais
que nao sejam Pessoas Vinculadas.

5.3. Publico-Alvo da Oferta. A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente
Investidores Profissionais.

5.4. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacdao. As Debéntures serdo
integralmente subscritas em uma Unica data, a qualquer momento, a partir da data de
inicio de distribuicdo, conforme informada no Anuncio de Inicio, durante o periodo de
distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160. As Debéntures
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Incentivadas e as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas na Primeira Data de
Integralizagdo (conforme definido abaixo) e as Debéntures da Terceira Série serdo
integralizadas em uma ou mais datas, sendo que, em qualquer caso, as Debéntures serdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacao
aplicaveis a B3, observado o cumprimento das Condigdes Precedentes para Integralizagdo
da Terceira Série (conforme definido na Clausula 5.4.1 abaixo), conforme o caso, para
qualquer integralizacao realizada a partir da Primeira Data de Integralizacdo, sendo
considerada a “Primeira Data de Integralizacdo” para fins desta Escritura de Emissao, a

data em que ocorrer a primeira integralizacdo das Debéntures, sendo as demais datas de
integralizacdo das Debéntures denominadas, cada uma, uma “Data de Integralizacdo”. As

Debéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitdrio na Primeira Data de
Integralizagdo. As Debéntures da Terceira Série integralizadas em data diversa e posterior
a Primeira Data de Integralizacdo, serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série (conforme definido na
Clausula 6.19 abaixo), calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo
até a data de sua efetiva integralizacdo, caso devida, sendo certo que (i) o valor somado
de todas as integralizac6es das Debéntures desta Emissdo ndo excedera o valor total de
R$1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhGes de reais) (“Limite Maximo de
Integralizacao”); (ii) nenhuma integralizacdo sera devida apds 2 (dois) anos contados da
Data de Emissdo (“Data Limite Para Integralizacdo”), de modo que as Debéntures da

Terceira Série subscritas e ndo integralizadas até a Data Limite Para Integralizagdo, nos
termos desta Escritura de Emissao, serao canceladas mediante aditamento a esta Escritura
de Emissdo para refletir a quantidade total das Debéntures da Terceira Série apds o
cancelamento, sem a necessidade para tanto de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para autorizar tal aditamento ("Diminuicdo da Oferta”); e (iii) a

integralizagdo sera feita sem qualquer solidariedade entre os Debenturistas da Terceira
Série e proporcionalmente a quantidade de Debéntures da Terceira Série detidas pelos
Debenturistas da Terceira Série.

5.4.1. Asintegralizagdes subsequentes, que sejam realizadas em data diversa e posterior
a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima), estarao
sujeitas a verificacdo, pelos Debenturistas da Terceira Série, das condigdes precedentes
estabelecidas nos respectivos boletins de subscricdo (“CondicGes Precedentes para

Integralizacdo da Terceira Série”), observado, em qualquer caso, o Limite Maximo de
Integralizacao, a Data Limite Para Integralizagdo, e o disposto nesta Escritura de Emissao
e no Contrato de Distribuigao.

5.4.2. As integralizag6es das Debéntures da Terceira Série deverdo ser realizadas na
Primeira Data de Integralizagao (conforme definido na Clausula 5.4 acima) ou em uma
Data de Pagamento da Remuneragdo da Terceira Série (conforme definido na
Clausula 6.23 abaixo) e, em todos os casos, observardo o Limite Maximo de
Integralizagdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima), a Data Limite Para
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Integralizacao (conforme definido na Clausula 5.4 acima) e o disposto nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Distribuicdo.

5.4.3. A partir da Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4
acima), para cada integralizacdo das Debéntures da Terceira Série subsequente, a
Emissora deverd enviar uma notificacdo, na forma do Anexo 5.4.3 a esta Escritura de
Emissdo, aos Debenturistas da Terceira Série, com cdpia ao Agente Fiduciario, solicitando
a integralizagdo de um determinado valor das Debéntures da Terceira Série subscritas e
ainda nao integralizadas observado o disposto na Clausula 5.4.1 acima, e atestando o
cumprimento das Condicbes Precedentes para Integralizacdo da Terceira
Série (“Solicitacdo de Integralizacdo”).

5.4.4. Para que nao restem duvidas, a Emissora tem o direito, mas ndo a obrigagao, de
enviar a Solicitacdo de Integralizacdo, sendo certo que tal solicitagdo serd enviada a seu
exclusivo critério, observado a Data Limite Para Integralizacdo (conforme definido na
Clausula 5.4 acima) e os prazos previstos nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Distribuicdo.

5.4.5. Mediante o recebimento da Solicitacdo de Integralizacdo, desde que as Condicoes
Precedentes para Integralizacdo da Terceira Série tenham sido verificadas, os
Debenturistas da Terceira Série deverdo, em até 4 (quatro) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo mencionada acima, realizar a integralizagdo das Debéntures da
Terceira Série subscritas e ndo integralizadas, no valor indicado, nos termos previstos
acima, observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicao.

5.4.6. O preco da Oferta é Unico, sendo que as Debéntures poderdo ser subscritas com
agio ou desagio, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo, desde que
referido agio ou desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures em cada Data de
Integralizacao (conforme definido na Clausula 5.4 acima). O agio ou desagio podera ser
aplicado, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo, na ocorréncia de
condigOes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes exemplos:
(1) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (2) alteragdo na Taxa
DI (conforme definido na Clausula 6.18 abaixo) e/ou no IPCA (conforme definido na
Clausula 6.12 abaixo), ou (3) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacdo de
titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA, sendo certo que ndo havera
alteracdo dos custos totais (custos all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de
Distribuicdo, nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160.

5.5. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, (a) a data

de inicio da rentabilidade das Debéntures Incentivadas serd a Primeira Data de
Integralizacdo (conforme  definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures
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Incentivadas (“Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures Incentivadas”); (b) a data
de inicio da rentabilidade das Debéntures da Segunda Série serda a Primeira Data de

Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série (“"Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Segunda Série”); e (c) a data de inicio da rentabilidade das Debéntures da
Terceira Série serd a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira

Série (“Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto
com a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures Incentivadas e a Data de Inicio da

Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série, “Data de Inicio da Rentabilidade”).

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1. Namero da Emissdao. A Emissdo representa a 42 (Quarta) emissdo de
debéntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdao. O valor total da Emissdo sera de
R$1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de reais), na Data de
Emissao (“Valor Total da Emissdo”), sendo (i) R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais) para as Debéntures Incentivadas; (ii) R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais) para as Debéntures da Segunda Série; e (iii) até R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) para as Debéntures da Terceira Série, observada a possibilidade de

Diminuicdo da Oferta (conforme definido na Clausula 5.4 acima).

6.3. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 1.600.000 (um milhdo e seiscentas
mil) Debéntures, sendo (i) 800.000 (oitocentas mil) Debéntures emitidas na Primeira
Série ("Debéntures Incentivadas”); (ii) 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures emitidas
na Segunda Série (“"Debéntures da Seqgunda Série”); e (ii) até 400.000 (quatrocentas mil)

Debéntures emitidas na Terceira Série (“"Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com
as Debéntures da Segunda Série, “"Debéntures Institucionais”), observada a possibilidade
de Diminuicdo da Oferta (conforme definido na Clausula 5.4 acima) com relagdo as

Debéntures da Terceira Série. Para fins de esclarecimento, ndo havera dindmica de vasos
comunicantes entre as Séries.

6.3.1. Ressalvadas as mengOes expressas as Debéntures Institucionais (conforme
definido na Clausula 6.3 acima) e as Debéntures Incentivadas, todas as referéncias as
“Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures Institucionais e as
Debéntures Incentivadas, em conjunto.

6.4. Namero de Séries. A Emissdo sera realizada em 3 (trés) séries (“Primeira Série”,
“Segunda Série” e “Terceira Série”, respectivamente e, individualmente e sem distingdo

“Série").
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6.5. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

6.6. Forma e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serao emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, serda expedido pela B3 extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7. Agente de Liquidacao e Escriturador. O agente de liquidacdo da presente
Emissdo sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A., instituigdo
financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3.434, Condominio Mario
Henrique Simonsen, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.% 36.113.876/0001-
91 (“"Agente de Liguidacao”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Agente de Liquidagdo na prestagdo de tais servigos relativos as Debéntures).

6.7.1. O escriturador da presente Emissao sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., qualificada na Clausula 6.7 acima (“Escriturador”, cuja definicdo
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagao de tais
servicos relativos as Debéntures).

6.8. Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures serdo simples, ndo serdo
conversiveis em acdes de emissdo da Emissora e nem permutaveis por agoes de qualquer
outra companhia.

6.9. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a ser convolada na
espécie com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por AcGes. A convolagcdo da espécie ora prevista sera
ratificada por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, nos termos da
Clausula 6.44.1 abaixo.

6.10. Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures
sera o dia 15 de agosto de 2025 (“"Data de Emissdo”).

6.11. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento
antecipado das Debéntures, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia da
realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido na Clausula 6.24 abaixo),
Resgate Antecipado Obrigatdério (conforme definido na Clausula 6.26 abaixo), ou Oferta de
Resgate Antecipado (conforme definido na Clausula 6.27 abaixo) total, ou, ainda,
Aquisicao Facultativa com Cancelamento, caso seja adquirida a totalidade das Debéntures
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da respectiva série, nos termos desta Escritura de Emissdao, (i) as Debéntures
Incentivadas terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2035 ("Data de Vencimento das Debéntures
Incentivadas”); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de

7 (sete) anos <contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em
15 de agosto de 2032 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); e
(iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2030 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série, “Data de Vencimento das Debéntures Institucionais” e,
em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures Incentivadas, “Datas de
Vencimento” e, individualmente e sem distingdo “Data de Vencimento”).

6.12. Atualizacdo Monetaria das Debéntures Incentivadas. As Debéntures
Incentivadas terdo o seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica ("IPCA”), desde a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na
Clausula 5.4 acima) das Debéntures Incentivadas (inclusive) até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria”), sendo que o produto da Atualizacdo
Monetaria serd incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures Incentivadas (“Valor Nominal
Unitario Atualizado”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures Incentivadas, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e
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C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n NI \du

C= AV

H NI,

k=1

Onde:

n = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na Atualizagao
Monetaria das Debéntures Incentivadas, sendo “n” um numero inteiro;

k = nUumero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacao,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario.
Apos a Data de Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do niumero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més “k”;

dup = nUumero de Dias Uteis entre a Primeira Data de
Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures
Incentivadas ou a Data de Aniversario (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior (inclusive), e a data de calculo (exclusive), limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do niumero-indice do IPCA, sendo
“dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario e a
proxima Data de Aniversario, sendo “dut” um numero inteiro.

Sendo que:
(i) a aplicagao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagao
em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou

qualquer outra formalidade;

(i) o IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nUmero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;
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(iii) considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més (“Data
de Aniversario”);

(iv) considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre 2 (duas) Datas de Aniversarios consecutivas;

dup

‘?\Uk dut

-

NI, ,

(v) os fatores resultantes da expressao sao considerados com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) o produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(vii) os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do
Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util
anterior;

6.12.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo para as Debéntures
Incentivadas, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuragdo do IPCA, a projecdo do
IPCA calculada com base na média coletada com o Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecao do IPCA-I5 e IPCA
Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora
guanto pelos Debenturistas titulares das Debéntures Incentivadas, quando da divulgacdo
posterior do IPCA.

6.12.2. Na hipdtese de auséncia de apuragao e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda,
na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade do IPCA por disposicao legal ou determinacao
judicial (“Indisponibilidade do IPCA"), sera utilizado, em sua substituicdo, o substituto
determinado legalmente para tanto ou, caso nao haja um substituto determinado

legalmente para tanto, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da verificagdo da Indisponibilidade do IPCA, Assembleia Geral de
Debenturistas a ser realizada entre os titulares das Debéntures Incentivadas, na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e na Clausula 10
abaixo, para que os Debenturistas titulares das Debéntures Incentivadas possam definir,
em comum acordo com a Emissora e observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
parametro de Atualizacdo Monetaria a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condigdes do mercado vigentes a época, observada a regulamentagdo
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aplicavel (incluindo, mas nado se limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do
artigo 2° da Lei 12.431) (“Taxa Inflacionaria Substitutiva”).

6.12.3. Até a deliberacdo da Taxa Inflaciondria Substitutiva, quando do calculo da
Atualizagdo Monetaria, sera utilizada, para calculo do fator “"C” da Atualizagdo Monetaria
as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures Incentivadas quando
da deliberacdo da Taxa Inflacionaria Substitutiva. Ressalvadas as hipoteses de extingao ou
inaplicabilidade do IPCA por disposicao legal ou determinacgao judicial, caso o IPCA venha
a ser divulgado antes da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada, e o IPCA, a partir da data
de sua divulgacdo, passard a ser novamente utilizado para o célculo da Atualizacdo
Monetaria.

6.12.4. Caso ndo seja atingido o quérum para instalacdo previsto na Clausula 10.7 abaixo,
em primeira e segunda convocacdes, da Assembleia Geral de Debenturistas das
Debéntures Incentivadas, convocada para definicdo da Taxa Inflacionaria Substitutiva ou,
se instalada, ndo haja acordo sobre a Taxa Inflacionaria Substitutiva entre a Emissora e
os titulares das Debéntures Incentivadas na referida Assembleia Geral de Debenturistas, a
Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na
Resolugdo do CMN n.°©4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada,
complementada e/ou substituida (*Resolucdo CMN 4.751”), e nas demais regulamentacbes

aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado,
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures Incentivadas em Circulagdo, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria
ter sido realizada, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas
aplicavel (ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas,
conforme o caso), acrescido da Remuneracdao das Debéntures Incentivadas (conforme
definido na Clausula 6.17 abaixo), devida, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Inicio da Rentabilidade das Debéntures Incentivadas ou da Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures Incentivadas imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento; ou (ii) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a
realizagcdo do resgate antecipado das Debéntures Incentivadas, nos termos da Lei 12.431,
da Resolugdo CMN 4.751 e das demais regulamentagoes aplicaveis, resgatar a totalidade
das Debéntures Incentivadas, com o consequente cancelamento das Debéntures
Incentivadas, conforme aplicavel, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data em
que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures Incentivadas, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentagdes aplicaveis, pelo valor indicado no item (i) acima. Para calculo da
Atualizagdo Monetaria e da Remuneragao das Debéntures Incentivadas a serem resgatadas
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e, consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo
utilizadas as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento da ANBIMA.

6.12.5. Caso a Taxa Inflacionaria Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a seu
exclusivo critério e nos termos desta Escritura de Emissdo, optar por (i) realizar o Resgate
Antecipado Obrigatério da totalidade das Debéntures Incentivadas, conforme descrito na
Clausula 6.26 abaixo, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo certo que,
caso venha a ser permitido o resgate parcial pela regulacdo vigente a época, a realizacao
de tal resgate ndo dependera de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas titulares
das Debéntures Incentivadas que optarem por ndo aceitar referida oferta passarao a arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos em razao da perda do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) exceto se deliberado de forma diversa na
Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures Incentivadas convocada para definicdo
da Taxa Inflacionaria Substitutiva, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas titulares das Debéntures Incentivadas, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas titulares das
Debéntures Incentivadas recebem tais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes. Para calculo da Atualizacdo Monetaria e da Remuneragdo das
Debéntures Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17 abaixo) a serem resgatadas
e, consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo
utilizadas as projecbes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento da ANBIMA.

6.13. Atualizacdo Monetaria das Debéntures Institucionais. N3do havera
atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures Institucionais (conforme
definido na Clausula 6.3 acima), ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso.

6.14. Amortizagdo do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Incentivadas. Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado
das Debéntures Incentivadas, resgate antecipado das Debéntures Incentivadas em
decorréncia da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obrigatdrio, ou Oferta de Resgate Antecipado, nos termos desta Escritura de Emissdo, o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Incentivadas serd amortizado em 13 (treze) parcelas semestrais e
consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de agosto de 2029 (inclusive),
os demais sempre no dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, e o
ultimo na Data de Vencimento das Debéntures Incentivadas, nos termos da tabela abaixo:
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Percentual de
Percentual de . ~
. ~ Amortizacao do
i . Amortizacao do
Data de Amortizacao . saldo do Valor
. Valor Nominal . n 2o
Parcela das Debéntures L. Nominal Unitario
. Unitario das .
Incentivadas . Atualizado das
Debéntures .
. Debéntures
Incentivadas .
Incentivadas
1a 15 de agosto de 2029 3,9700% 3,9700%
28 15 de fevereiro de 2030 3,9200% 4,0821%
3a 15 de agosto de 2030 5,7500% 6,2425%
4a 15 de fevereiro de 2031 5,6000% 6,4845%
5a 15 de agosto de 2031 6,8200% 8,4448%
62 15 de fevereiro de 2032 6,6800% 9,0344%
78 15 de agosto de 2032 7,9000% 11,7455%
8a 15 de fevereiro de 2033 7,9600% 13,4097%
9a 15 de agosto de 2033 9,1600% 17,8210%
102 15 de fevereiro de 2034 9,3100% 22,0407%
11a 15 de agosto de 2034 10,5200% 31,9466%
122 15 de fevereiro de 2035 10,7800% 48,1035%
Data de Vencimento das
132 . . 11,6300% 100,0000%
Debéntures Incentivadas

6.15. Amortizacdao do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série. Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série, resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série em
decorréncia da realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série, ou Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, ou amortizacées extraordinarias
em decorréncia de uma Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido na
Clausula 6.28 abaixo) das Debéntures da Segunda Série, ou uma Amortizagdo
Extraordinaria Obrigatéria (conforme definido na Clausula 6.29 abaixo) das Debéntures da
Segunda Série, nos termos desta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 7 (sete) parcelas semestrais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de agosto de 2029 (inclusive), os demais sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de fevereiro e agosto de cada ano, e o Ultimo nas Datas de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo:
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Percentual de
Amortizacao do
saldo do Valor
Nominal Unitario

Percentual de
Amortizagao do
Valor Nominal
Unitario das

Data de Amortizacao
Parcela das Debéntures da

Segunda Série R R
Debéntures da das Debéntures da

Segunda Série Segunda Série

1a 15 de agosto de 2029 14,2857% 14,2857%
28 15 de fevereiro de 2030 14,2857% 16,6667%
3a 15 de agosto de 2030 14,2857% 20,0000%
4a 15 de fevereiro de 2031 14,2857% 25,0000%
5a 15 de agosto de 2031 14,2857% 33,3333%
62 15 de fevereiro de 2032 14,2857% 50,0000%
Data de Vencimento das
78 Debéntures da Segunda 14,2857% 100,0000%

Série

6.16. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série. Ressalvadas as hipdéteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da Terceira Série, resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série em
decorréncia da realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira
Série, Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures da Terceira Série, ou Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, ou amortizacdes extraordinarias em
decorréncia de uma Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira
Série, ou uma Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Terceira Série,
nos termos desta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série serd amortizado em
3 (trés) parcelas semestrais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de agosto de 2029 (inclusive), os demais sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
fevereiro e agosto de cada ano, e o Ultimo nas Datas de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, nos termos da tabela abaixo:

Percentual de
Amortizacao do
saldo do Valor

Percentual de
Amortizagao do

Data de Amortizacao .
Valor Nominal

Parcela das Debéntures da

. L, . Nominal Unitario
Terceira Serie

das Debéntures da
Terceira Série

Unitario das
Debéntures da
Terceira Série

1a 15 de agosto de 2029 33,3333% 33,3333%
24 15 de fevereiro de 2030 33,3333% 50,0000%
Data de Vencimento das
3a Debéntures de Terceira 33,3333% 100,0000%
Série
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6.17. Remuneracgao das Debéntures Incentivadas. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado ao que for maior entre (“Taxa Teto"): (i) a
taxa interna de retorno do Titulo PuUblico Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (nova
denominacgdo da Nota de Titulo Pablico Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em
15 de agosto de 2032, a ser apurada de acordo com a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na Internet (www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do
Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
um spread de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 9,48% (nove inteiros e quarenta e oito
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“"Remuneracdo das Debéntures Incentivadas”).

6.17.1. A Remuneragdo das Debéntures Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17
acima) sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4
acima) das Debéntures Incentivadas ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures Incentivadas imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data
de seu efetivo pagamento (exclusive). O céalculo da Remuneracdo das Debéntures
Incentivadas obedecera a seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Juros-1)
Onde:

“J” = valor unitdrio dos juros devidos no final do Periodo de
Capitalizagao (conforme definido na Clausula 6.20.2 abaixo), calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“WNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DpP
taxa )252

FatorJuros = (m +
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Onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, limitada
a Taxa Teto, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo (conforme
definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures Incentivadas ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), e a data do calculo (exclusive), sendo “DP”
um numero inteiro.

6.18. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo Diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI"), acrescida de
um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, de no maximo, 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento)

ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira
Data de Integralizagdo (conforme definido na Cldusula 5.4 acima) das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série subsequente (exclusive) (*Remuneracdo
das Debéntures da Segunda Série”).

6.19. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira
Série incidirdo juros remuneratoérios, correspondentes a variagcdo acumulada de
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread de 2,20% (dois inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) das
Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série
subsequente (exclusive) ("Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto

com a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, "Remuneracdo das Debéntures
Institucionais” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures Incentivadas,

“Remuneragao”).
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6.20. O calculo da

formula:

Vne

FatorJuros

FatorDI

o
3
Q
(D

=~

Np1

TDIk

J= Vne x (Fator Juros — 1)

valor unitario da Remuneracdo das Debéntures
Institucionais, conforme o caso, devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o <caso, das Debéntures
Institucionais (conforme definido na Clausula 6.3
acima), conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

fator de juros composto pelo parametro de flutuagao
acrescido do respectivo spread calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)

produtorio da Taxa DI, desde a data de inicio do
respectivo Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
Fator DI :ﬁ[l +( DI, )|
k=1

= nuUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um)
até npr;

= nUmero total de Taxas DI, consideradas na
atualizacdo do ativo, sendo nor um ndmero inteiro;
e

= Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada
com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

Remuneragdao das Debéntures Institucionais obedecerd a seguinte
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1

DI 52
DI, =| —~+1| -1
100

~
Il

numero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até

A\Y 14

“n”, sendo “n” um numero inteiro;

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

DP

spread N 1} 252

FatorSpread =
100

Spread (i) para as Debéntures da Segunda Série,
percentual a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas
decimais, para as Debéntures da Segunda Série;
e (ii) para as Debéntures da Terceira Série,
2,2000; e
DP = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de
Integralizacao (conforme definido na Clausula 5.4
acima) ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, € a
data de calculo, sendo DP um numero inteiro;

6.20.1. O cdlculo da Remuneragao das Debéntures Institucionais acima esta sujeito as
seguintes observagoes:

(a) efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1+(TDIk)], sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(b) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
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(c) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(d) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

6.20.2. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na

Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido na Cldusula 5.4 acima) das Debéntures
da respectiva série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
prevista para o pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, a ser
realizado na forma das Clausulas 6.21 a 6.23 abaixo, correspondente ao periodo em
questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da respectiva série, a data de
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da respectiva série, a data
de realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da respectiva série, a
data de realizacdo da Aquisicdo Facultativa com Cancelamento das Debéntures da
respectiva série, a data de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da
respectiva série ou, no caso das Debéntures Institucionais (conforme definido na
Clausula 6.3 acima), a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
respectivas Debéntures Institucionais ou a data de realizagio da Amortizagdo
Extraordinaria Obrigatéria das respectivas Debéntures Institucionais, o que ocorrer
primeiro.

6.20.3. Indisponibilidade da Taxa DI. No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou

divulgacdo por mais de 30 (trinta) dias consecutivos apdés a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacdo, ou no caso da impossibilidade de aplicacdo por imposicao legal
ou determinacdo judicial, aplicar-se-a no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa que
venha a substitui-la legalmente ("Taxa Substitutiva Legal”). Caso ndao haja uma Taxa
Substitutiva Legal para a Taxa DI, sera aplicada a taxa basica de juros, conforme

determinada pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) e publicada pelo BACEN (“Taxa
Selic”). Caso a Taxa Selic ndo seja divulgada, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou
do evento de extingdao ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar as respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas dos titulares das Debéntures da Segunda Série ou
dos titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, para a deliberagdo, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneragao das Debéntures da Segunda Série ou da Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série (conforme definido na Clausula 6.19 acima), conforme o caso, que sera
aplicada, observado que, durante os 30 (trinta) dias de que trata a presente Clausula, sera
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utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente (*Novo Pardmetro” e, em conjunto com
a Taxa Substitutiva Legal, simplesmente “Taxa Bancaria Substitutiva”).

6.20.4. Caso nao seja atingido o quérum para instalacao previsto na Clausula 10.7 abaixo,
em primeira e segunda convocagodes, na Assembleia Geral de Debenturistas dos titulares
das Debéntures da Segunda Série ou dos titulares das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, convocada para deliberacdo do Novo Parametro ou, se instalada,
observado o quérum de deliberagdo previsto na Clausula 10.8 abaixo, ndo haja acordo
sobre o Novo Parametro entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série
ou os titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, em referida Assembleia
Geral de Debenturistas, a Emissora devera resgatar, observado o disposto na Clausula 6.26
abaixo e seguintes, mas sem pagamento de qualquer prémio, a totalidade das Debéntures
da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de até
45 (quarenta e cinco) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de
Debenturistas, no caso de ndo instalacdo em segunda convocacdo, ou na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série ou da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série (conforme definido
na Clausula 6.19 acima), conforme o caso, devida até a data do efetivo resgate, calculados
pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na
Clausula 5.4 acima) das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso. ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesta alternativa, para calculo
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragdo de “"TDIk” o valor da
Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposigdes previstas
nesta Escritura de Emissdo para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sem penalidade,
caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigacGes pecuniarias relativas as
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para a apuracdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.20.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdao da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula acima e ndo haja disposicao
legal ou determinagdo judicial expressamente vedando a sua utilizagdo, referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data
de sua divulgacédo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo das Debéntures
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da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sendo certo que
até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos do presente item, a ultima Taxa DI
divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigagOes previstas nesta Escritura
de Emissao, observado que ndo serdo devidas quaisquer compensacodes financeiras, multas
ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série ou os
titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso quando da divulgagao
posterior da Taxa DI.

6.20.6. As Debéntures Institucionais (conforme definido na Clausula 6.3 acima)
resgatadas antecipadamente nos termos da Clausula 6.20.4 acima serdo canceladas pela
Emissora.

6.21. Pagamento da Remuneracao das Debéntures Incentivadas. Ressalvadas as
hipéteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures Incentivadas, resgate
antecipado das Debéntures Incentivadas em decorréncia da realizagdo de Resgate
Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério, ou Oferta de Resgate Antecipado,
nos termos desta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures
Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17 acima) (conforme definido na
Clausula 6.17 acima) sera paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de fevereiro de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures
Incentivadas, nos termos da tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures Incentivadas denominada “Data de Pagamento da

Remuneracdo das Debéntures Incentivadas”):

Datas de Pagamento da
Remuneragao das
Parcela n

Debéntures

Incentivadas
1a 15 de fevereiro de 2026
28 15 de agosto de 2026
3a 15 de fevereiro de 2027
4a 15 de agosto de 2027
5a 15 de fevereiro de 2028
62 15 de agosto de 2028
73 15 de fevereiro de 2029
8a 15 de agosto de 2029
9a 15 de fevereiro de 2030
1042 15 de agosto de 2030
11a 15 de fevereiro de 2031
122 15 de agosto de 2031
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132 15 de fevereiro de 2032
14a 15 de agosto de 2032
15a 15 de fevereiro de 2033
162 15 de agosto de 2033
172 15 de fevereiro de 2034
18a 15 de agosto de 2034
19a 15 de fevereiro de 2035
208 Data de Vencimento das
Debéntures Incentivadas

6.22. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série.
Ressalvadas as hipoteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Série, resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série em decorréncia da realizacao
de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures da Segunda Série, Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Segunda Série ou da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures da
Segunda Série, nos termos desta Escritura de Emissao, a Remuneracao das Debéntures
da Segunda Série sera paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, sempre no dia
15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de fevereiro de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Séria, nos termos da tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da
Remuneragdao das Debéntures da Segunda Série denominada “Data de Pagamento da

Remuneracdo da Segunda Série”):

Datas de Pagamento da
Remuneragao das
Parcela n
Debéntures da Segunda
Série

1a 15 de fevereiro de 2026
28 15 de agosto de 2026
3a 15 de fevereiro de 2027
4a 15 de agosto de 2027
5a 15 de fevereiro de 2028
63 15 de agosto de 2028
73 15 de fevereiro de 2029
8a 15 de agosto de 2029
9a 15 de fevereiro de 2030
102 15 de agosto de 2030
11a 15 de fevereiro de 2031
12a 15 de agosto de 2031
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132 15 de fevereiro de 2032

Data de Vencimento das

14a Debéntures da Segunda
Série

6.23. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série.
Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Terceira
Série, resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série em decorréncia da realizacao
de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures da Terceira Série, Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série, da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
da Terceira Série ou da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdéria das Debéntures da Terceira
Série, nos termos desta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Terceira
Série (conforme definido na Clausula 6.19 acima) sera paga nos termos da tabela
abaixo (sendo cada data de pagamento da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série
denominada “"Data de Pagamento da Remuneracdo da Terceira Série” sendo cada Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas, cada Data de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série, ou cada Data de Pagamento da Remuneracgdo da Terceira
Série, indistintamente uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”):

Datas de Pagamento da
Remuneragao das
Parcela n .
Debéntures da Terceira
Série
1a 15 de novembro de 2025
23 15 de fevereiro de 2026
3a 15 de maio de 2026
4a 15 de agosto de 2026
5a 15 de novembro de 2026
63 15 de fevereiro de 2027
73 15 de maio de 2027
8a 15 de agosto de 2027
9a 15 de fevereiro de 2028
102 15 de agosto de 2028
11a 15 de fevereiro de 2029
12a 15 de agosto de 2029
13a 15 de fevereiro de 2030
Data de Vencimento das
14a Debéntures da Terceira
Série
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6.24. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. A Emissora podera, a seu
exclusivo critério e de forma unilateral, realizar o resgate antecipado facultativo (i) da
totalidade das Debéntures Incentivadas, a qualquer tempo, desde que (a) observado o
disposto na Lei 12.431, na Resolucdao CMN 4.751 e na Resolucdao do Conselho Monetario
Nacional ("CMN") n.© 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada, complementada
e/ou substituida (“Resolucdo CMN 5.034"); e (b) a Emissora esteja adimplente com suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo; (ii) da totalidade das Debéntures da

Segunda Série, a partir de 15 de agosto de 2028 (exclusive) e, no caso de resgate
antecipado facultativo das Debéntures da Segunda Série, observado o pagamento do
Prémio de Resgate Antecipado (conforme definido na Clausula 6.24.6 abaixo); ou (iii) da
totalidade das Debéntures da Terceira Série, a qualquer tempo, observados os termos e
condigdes previstos abaixo (cada um, um “Resgate Antecipado Facultativo”).

6.24.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.24.11 a 6.24.13 abaixo, o Resgate
Antecipado Facultativo ocorrera mediante comunicagcdo ao Agente Fiduciario e, na mesma
data, por meio de aviso aos Debenturistas (por meio de divulgacdo de anuncio nos termos
da Clausula 6.38 abaixo ou de comunicacao individual a todos os Debenturistas, com cépia
ao Agente Fiduciario, a exclusivo critério da Emissora) (*Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo”), com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data

prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (*"Data do Resgate
Antecipado Facultativo”).

6.24.2. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da respectiva série, que devera ser um Dia
Util e observar o disposto nas Clausulas 6.24.11 a 6.24.13 abaixo; (ii) a estimativa do
valor a ser pago aos respectivos Debenturistas em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da respectiva série, calculada pela Emissora conforme
Clausulas 6.24.4 a 6.24.7 abaixo, conforme o caso; e (iii) quaisquer outras informacoes
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
respectiva série, conforme o caso.

6.24.3. Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar copia da Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo a B3, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador com antecedéncia
de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data prevista para a realizacao do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da respectiva série.

6.24.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo aplicdvel as Debéntures
Incentivadas, os titulares de Debéntures Incentivadas fardo jus ao recebimento de valor
equivalente ao que for maior entre os valores apurados nos termos dos itens (i) e (ii)
abaixo, sendo certo que nao sera devido qualquer prémio ou remuneracao adicional pela
Emissora:

43



Docusign Envelope ID: 5FC77055-5CDC-4C27-A008-B8C3D3DB26B1

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

()

(ii)

o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas, acrescido da
Remuneracdao das Debéntures Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17
acima), «calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures
Incentivadas ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
Incentivadas imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data do
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas (exclusive), dos Encargos
Moratérios referentes as Debéntures Incentivadas e de quaisquer obrigagdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures Incentivadas, se houver;
ou

o valor presente das parcelas remanescentes de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas e da Remuneracdo das Debéntures
Incentivadas (conforme definido na Cladusula 6.17 acima), utilizando como taxa de
desconto o cupom do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration
mais préximo a duration remanescente das Debéntures Incentivadas na Data do
Resgate Antecipado, calculado conforme férmula abaixo, utilizando-se a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado, acrescido dos Encargos
Moratérios e de quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures Incentivadas, se houver:

sendo:
“WP"” = somatédrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures
Incentivadas;

VP = (VNEk )
Z FVPk

“C"” = fator acumulado do IPCA desde a Primeira Data de Integralizagao (conforme
definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures Incentivadas até a Data do Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas;

A\

n” = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures

A\} 14

Incentivadas, sendo “n” um numero inteiro;

“WNEk” = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures
Incentivadas, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente a amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas e ao pagamento da
respectiva Remuneracao;
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“FVPk” = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk

FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?52]}

“TESOUROIPCA"” = cupom do titulo publico Tesouro IPCA + com Juros Semestrais
(NTN-B), com duration mais préximo a duration remanescente das Debéntures
Incentivadas;

“nk” = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

6.24.5. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo aplicavel as Debéntures da
Segunda Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série,
acrescido: (i) da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série calculada, pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4
acima) das Debéntures da Segunda Série (inclusive) ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série (exclusive); (ii) do valor do Prémio de Resgate Antecipado (conforme
definido na Clausula 6.24.6 abaixo) aplicavel; e (iii) dos Encargos Moratérios referentes as
Debéntures da Segunda Série, se houver.

6.24.6. O "Prémio de Resgate Antecipado” serd um prémio equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a Data do Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, incidente somente sobre o Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série, acrescido da
Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Cldusula 5.4 acima) das Debéntures
da Segunda Série (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), o que tiver ocorrido por ultimo, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série (exclusive).

6.24.7. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo aplicavel as Debéntures da Terceira
Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série, acrescido (i) da
Remuneragcdo das Debéntures da Terceira Série (conforme definido na Clausula 6.19
acima) calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo (conforme
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definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures da Terceira Série (inclusive) ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Terceira Série (exclusive); e (ii) dos Encargos Moratérios relativos as
Debéntures da Terceira Série, se houver. Ndo sera devido pela Emissora qualquer valor a
titulo de prémio na hipotese de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira
Série.

6.24.8. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do
Resgate Antecipado Facultativo da respectiva série sera realizado pela Emissora: (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debéntures da
respectiva série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas da respectiva série, a ser realizado pelo
Escriturador, no caso das Debéntures da respectiva série que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

6.24.9. As Debéntures da respectiva série objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora apds a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo da respectiva série.

6.24.10. N3o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures
de uma série.

6.24.11. Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV, da Resolucao CMN 4.751, fica
estabelecido que as Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.21 acima) corresponderdo as possiveis
datas para a realizacdo de um Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas,
observado que a Data do Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas devera ser,
obrigatoriamente, um Dia Util e, caso referida data ndo seja um Dia Util, a Data do Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas serd transferida para o Dia Util imediatamente
subsequente.

6.24.12, Caso o CMN venha a permitir datas de liquidacao antecipada com
intervalos inferiores a seis meses (“Intervalos Menores”), o Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas passara a poder ser feito em datas diferentes das Datas de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas (conforme definido na
Clausula 6.21 acima), desde que respeitado referidos Intervalos Menores.

6.24.13. Os requisitos constantes nas Clausulas 6.24.4 e 6.24.11 acima poderdo
ser desconsiderados desde que titulares das Debéntures Incentivadas representando, no
minimo, a porcentagem estabelecida no artigo 1, § 19, da Resolugdo CMN 4.751, ou outra
porcentagem que vier a ser estabelecida por normas do CMN, das Debéntures Incentivadas
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em Circulacdo (conforme definido na Clausula 10.6.5 abaixo) aprovem a realizacdo do
respectivo Resgate Antecipado por meio de deliberacdo em Assembleia Geral de

Debenturistas.

6.25.

Regras Gerais Para Resgate Antecipado Obrigatério e Amortizacdo

Extraordinaria Obrigatéria. Qualquer Resgate Antecipado Obrigatério e/ou Amortizacao
Extraordinaria Obrigatdria previstos nesta Escritura de Emissdo serdo efetuados na
seguinte ordem:

(i)

(ii)

caso o valor decorrente de (a) qualquer Endividamento Adicional (conforme
definido na Clausula 7.2.3(iii) abaixo) que ndo observe os Critérios de
Alavancagem Adicional (conforme definido na Clausula 7.2.4 abaixo); (b) uma
Alienacao de Ativos que nao seja uma Alienacao de Ativos Permitida; e/ou (c) uma
Receita Extraordinaria (conforme definido na Clausula 7.2(xvii) abaixo) que nao
sejam Recebiveis de Rescisdo Internalizados ou uma Indenizacdo Extraordinaria
Internalizada, disponivel para um Resgate Antecipado Obrigatério e/ou uma
Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria, nos termos desta Escritura de
Emissdo (“Valor Disponivel Para Antecipacdo”), seja igual ou inferior a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Institucionais (conforme definido na Clausula 6.3 acima), o Valor Disponivel Para

Antecipacdo devera ser integralmente utilizado para uma Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures Institucionais;

caso o Valor Disponivel Para Antecipacao seja superior a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures Institucionais (conforme definido
na Clausula 6.3 acima), mas inferior a 100% (cem por cento) do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures, conforme aplicavel, o Valor Disponivel Para Antecipacdo devera ser
integralmente utilizado para um Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures
Institucionais e, qualquer valor que sobejar ("Sobejo de Uma Antecipacdo”)
devera ser (a) utilizado para uma Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria das

Debéntures Incentivadas, caso isso venha a ser permitido por lei e
regulamentacao aplicavel; ou (b) depositado, pela Emissora, na Conta Vinculada
da Companhia (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e somente
sera liberado de referida conta vinculada para (1) a Conta de Pagamento da
Companhia (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), conforme
instruido pelo Agente Fiducidrio ao Agente de Contas (conforme definido no
Contrato de Cessao Fiduciaria), caso uma Amortizagdo Extraordinaria Obrigatodria
das Debéntures Incentivadas venha a ser permitida por lei; ou (2) para a Conta
de Livre Movimentagao da Companhia (conforme definido no Contrato de Cessao
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Fiduciaria) caso uma Condicdo Para Liberacdo de Trapped Cash (conforme definido
na Clausula 6.25.1 abaixo) seja verificada;

(iii) caso o Valor Disponivel Para Antecipacdo seja igual ou superior a 100% (cem por
cento) do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, das Debéntures, o Valor Disponivel Para Antecipacdo devera ser
integralmente utilizado para um Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures
Institucionais e, qualquer Sobejo de Uma Antecipagdo devera ser (a) utilizado para
um Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures Incentivadas, caso isso esteja
permitido nos termos da lei e regulamentacdo entdo vigentes; ou (b) depositado,
pela Emissora, na Conta Vinculada da Companhia (conforme definido no Contrato
de Cessdo Fiduciaria) e somente sera liberado de referida conta vinculada para
(1) a Conta de Pagamento da Companhia (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria), conforme instruido pelo Agente Fiduciario ao Agente de
Contas (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), no momento em
gue um Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures Incentivadas esteja
permitido nos termos da lei entdo vigente; ou (2) para a Conta de Livre
Movimentacdo da Companhia (conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria) caso uma Condicdo Para Liberacdo de Trapped Cash (conforme definido
na Clausula 6.25.1 abaixo) seja verificada.

6.25.1. Os recursos eventualmente depositados na Conta Vinculada da
Companhia (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria) em decorréncia do
disposto nos itens (ii) e (iii) da Clausula 6.25 acima poderdo ser liberados caso (i) sejam
oriundos de uma alguma Rescisdao ou Antecipacdao Antecipada Imotivada (conforme
definido na Clausula 7.2(xvi) abaixo); e (ii)a Emissora apresente uma lista de
investimentos de bens de capital (capex) da Emissora vinculados a Novos Contratos
Aceitos (conforme definido na Clausula 7.2.2 abaixo) e correspondente ao valor a ser
liberado (“Condicdo Para Liberacdo de Trapped Cash”).

6.25.2. A Emissora devera, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da ocorréncia da
liberagcdo descrita na Clausula 6.25.1 acima, comprovar ao Agente Fiduciario a utilizagdo
dos recursos efetivamente liberados na execucdo dos investimentos ali mencionados, sob
pena de vencimento antecipado das Debéntures.

6.26. Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures. Observado o disposto na
Clausula 6.25 acima para todas as Debéntures, e o disposto na Lei 12.431, na Resolucdo
CMN 4.751, na Resolucdo CMN 5.034, para as Debéntures Incentivadas, a Emissora devera
realizar o resgate antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures de uma ou mais
séries, com o consequente cancelamento, pela Emissora, das Debéntures que tenham sido
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objeto do resgate antecipado, caso (“Resgate Antecipado Obrigatério” e, em conjunto com

o Resgate Antecipado Facultativo, "Resgate Antecipado”):

(i) (a) em relacdo as Debéntures Incentivadas, ndo exista acordo sobre a Taxa
Inflacionaria Substitutiva (conforme definido na Clausula 6.12.2 acima); e/ou
(b) em relagao as Debéntures Institucionais (conforme definido na Clausula 6.3
acima), ndo exista acordo sobre a Taxa Bancaria Substitutiva (conforme definido
na Clausula 6.20.3 acima);

(i) a Emissora incorra em qualquer Endividamento Adicional (conforme definido na
Clausula 7.2.3(iii) abaixo) que ndo observe os Critérios de Alavancagem
Adicional (conforme definido na Clausula 7.2.4 abaixo), e seja possivel a
realizacdo de um Resgate Antecipado Obrigatoério, nos termos da Clausula 6.25
acima;

(iii) a Emissora realize alguma Alienacdo de Ativos que ndo seja uma Alienagcdo de
Ativos Permitida (conforme ambos os termos estdo definidos na Clausula 7.2(xiv)
abaixo), e seja possivel a realizacdo de um Resgate Antecipado Obrigatoério, nos
termos da Clausula 6.25 acima; e/ou

(iv) a Emissora receba alguma Receita Extraordinaria (conforme definido na
Clausula 7.2(xvii) abaixo) que ndo se torne Recebiveis de Rescisao
Internalizados (conforme definido na Clausula 7.2(xvi) abaixo) ou uma
Indenizagdo Extraordindria Internalizada (conforme definido na Clausula 7.2(xvii)
abaixo), e seja possivel a realizagdo de um Resgate Antecipado Obrigatério, nos
termos da Clausula 6.25 acima.

6.26.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.24.11 a 6.24.13 acima, o Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures ocorrera mediante comunicacdo ao Agente
Fiduciario e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas (por meio de divulgagao
de anuncio nos termos da Clausula 6.38 abaixo ou de comunicagdo individual a todos os
Debenturistas, com coépia ao Agente Fiducidario, a exclusivo critério da
Emissora) ("Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério”), com antecedéncia de, no

minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatdrio ("Data do Resgate Antecipado Obrigatério” e, em conjunto com a Data do
Resgate Antecipado Facultativo, "Data do Resgate Antecipado”).

6.26.2. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da respectiva série, que deverad ser um
Dia Util e observar o disposto nas Clausulas 6.24.11 a 6.24.13 acima; (ii) a estimativa do
valor a ser pago aos respectivos Debenturistas em decorréncia do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures da respectiva série, calculada pela Emissora conforme
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Clausulas 6.24.4 a 6.24.7 acima, conforme o caso; e (iii) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da
respectiva série, conforme o caso.

6.26.3. Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar copia da Comunicagdo de Resgate
Antecipado Obrigatério a B3, ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador, com antecedéncia
de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data prevista para a realizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures da respectiva série.

6.26.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério aplicavel as Debéntures
Incentivadas, os Debenturistas fardao jus ao recebimento de valor equivalente ao que for
maior entre os valores apurados nos termos dos itens (i) e (ii) da Clausula 6.24.4 acima,
sendo certo que ndo sera devido qualquer prémio ou remuneracao adicional pela Emissora.

6.26.5. Por ocasidao do Resgate Antecipado Obrigatério aplicavel as Debéntures
Institucionais (conforme definido na Clausula 6.3 acima), os Debenturistas fardo jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Institucionais, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) das
Debéntures Institucionais da respectiva série (inclusive) ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures Institucionais da respectiva série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a efetiva data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio das Debéntures Institucionais da respectiva série (exclusive); e
(ii) exclusivamente em relagdo as Debéntures da Segunda Série, do valor do Prémio de
Resgate Antecipado aplicavel; e (iii) dos Encargos Moratorios referentes as Debéntures
Institucionais da respectiva série, se houver. Ndo sera devido pela Emissora qualquer valor
a titulo de prémio na hipotese de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures da
Terceira Série.

6.26.6. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do
Resgate Antecipado Obrigatério da respectiva série sera realizado pela Emissora: (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debéntures da
respectiva série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas da respectiva série, a ser realizado pelo
Escriturador, no caso das Debéntures da respectiva série que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

6.26.7. As Debéntures da respectiva série objeto do Resgate Antecipado Obrigatorio serdo

obrigatoriamente canceladas pela Emissora apds a realizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatério da respectiva série.
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6.26.8. Nao sera admitido o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures de uma
série.

6.26.9. Os requisitos constantes nas Clausulas 6.24.11 e 6.26.4 acima poderdao ser
desconsiderados desde que titulares das Debéntures Incentivadas representando, no
minimo, a porcentagem estabelecida no artigo 1, § 1°, da Resolucao CMN 4.751, ou outra
porcentagem que vier a ser estabelecida por normas do CMN, das Debéntures Incentivadas
em Circulagdo (conforme definido na Clausula 10.6.5 abaixo) aprovem a realizacdo do
respectivo Resgate Antecipado Obrigatdrio, por meio de deliberacdao em Assembleia Geral
de Debenturistas.

6.27. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. A Emissora podera, a seu
exclusivo critério, (i) no caso das Debéntures Incentivadas, nos termos da Resolugdao CMN
4.751 ou de outra forma, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I, do
artigo 19, da Resolucao CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislacao ou
regulamentacdo aplicaveis; ou (ii) no caso das Debéntures Institucionais (conforme
definido na Clausula 6.3 acima), a qualquer momento, realizar (a) oferta de resgate
antecipado total das Debéntures Incentivadas, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures; e/ou (b) oferta de resgate antecipado total ou parcial de qualquer das
Debéntures Institucionais, e, em qualquer dos casos, desde que (1) a Oferta de Resgate
Antecipado seja enderecada a todos os Debenturistas de uma mesma série, sem distingdo;
e (2) seja assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas de uma mesma
série para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
observados os termos e condicOes previstos abaixo (cada uma, uma “Oferta de Resgate

Antecipado”).

6.27.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao ao
Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas da respectiva
série (por meio de publicagdo de anuncio nos termos da Clausula 6.38 abaixo ou de
comunicacdo individual a todos os Debenturistas da respectiva série, com cépia ao Agente
Fiduciario, a exclusivo critério da Emissora) (“"Comunicacdo de Oferta de Resgate

Antecipado”), o qual deverd descrever os termos e condicbes da Oferta de Resgate
Antecipado da respectiva série, incluindo: (i) a forma e o prazo de manifestacdo, a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado; (ii) o valor do prémio de resgate, caso existente; (iii) a
data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures, que serd a mesma
para todas as Debéntures e que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias
contados da data da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) as demais
informagdes necessdrias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures objeto da respectiva Oferta de
Resgate Antecipado.
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6.27.2. A Emissora poderd, ainda, condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacao
desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizacdo
da Oferta de Resgate Antecipado, observado que tal percentual devera estar estipulado na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

6.27.3. Na hipdtese de realizacdo de Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures
pela Emissora, caso a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em adesao a
Oferta de Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta de Resgate
Antecipado foi originalmente direcionada, o resgate antecipado das Debéntures serd
realizado mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitacdo, qualificagcdo, sorteio, apuracao, rateio e validagao
da quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas fora
do ambito da B3. Os Debenturistas sorteados serdo informados pela Emissora, por escrito,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate antecipado sobre
o resultado do sorteio.

6.27.4. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a realizagdo ou ndo do resgate
antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, e a quantidade de Debéntures que serdo resgatadas antecipadamente; e
(ii) com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado, comunicar a B3, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador a respectiva data
do resgate antecipado.

6.27.5. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado correspondera ao Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Institucionais, ou
ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Incentivadas, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4
acima) ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive).

6.27.6. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora: (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

6.28. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. Observado o disposto na
Clausula 6.25 acima, a Emissora podera realizar a amortizacdo extraordinaria de parcela
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(i) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
(a) das Debéntures da Segunda Série, a partir de 15 de agosto de 2028 (inclusive) e
observado o pagamento do Prémio da Amortizacdao Extraordinaria; ou (b) das Debéntures
da Terceira Série, a qualquer tempo; ou (ii) do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures Incentivadas,
caso isso venha a ser permitido por lei e regulamentacdo aplicavel, observados os termos
e condigOes previstos abaixo ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

6.28.1. A Amortizagdo Extraordindria Facultativa estard limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitdrio ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, objeto de referida amortizagdo, e ocorrera mediante
comunicagdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de aviso aos titulares das
Debéntures da respectiva série (por meio de divulgacao de anuncio nos termos da Clausula
6.38 abaixo ou de comunicacao individual a todos os titulares das Debéntures da respectiva
série, com cdpia ao Agente Fiduciario, a exclusivo critério da Emissora) (*Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis da data prevista para realizacdo da efetiva Amortizacdo Extraordindria

Facultativa ("Data de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

6.28.2. Observado o disposto na Clausula 6.28.1 acima, caso, em decorréncia da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor remanescente do Valor Nominal Unitario
ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme aplicavel, seja inferior
a 2% (dois por cento) do respectivo Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario
Atualizado, a Emissora ficara impedida de realizar tal amortizacdo extraordinaria, devendo,
nesse caso, proceder ao Resgate Antecipado da totalidade das Debéntures, conforme
previsto nesta Escritura de Emissao.

6.28.3. Na Comunicagdo de Amortizacao Extraordinaria Facultativa deverdo constar: (i) a
Data de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva série, que
deverd ser um Dia Util; (ii) a estimativa do valor a ser pago aos titulares das Debéntures
da respectiva série em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da respectiva série, calculada pela Emissora conforme Clausula 6.28.5 abaixo;
e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacgdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa da respectiva série, conforme o caso.

6.28.4. Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar cépia da Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa da respectiva série a B3, ao Agente de Liquidagdo
e ao Escriturador, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data
prevista para a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa da respectiva série.

6.28.5. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, os
titulares das Debéntures da Segunda Série fardo jus ao pagamento (i) de parcela do Valor
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Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
acrescido (ii) da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdao (conforme definido na Clausula 5.4
acima) das Debéntures da Segunda Série (inclusive) ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), o que
tiver ocorrido por ultimo, até a Data de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures da
Segunda Série (exclusive), incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizado; e (iii) exclusivamente em
relacdo as Debéntures da Segunda Série, do valor do Prémio da Amortizacdo
Extraordinaria.

6.28.6. O "Prémio da Amortizacdo Extraordindria” serd um prémio equivalente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre
a data da efetivo Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série
e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, incidente sobre a parcela do
Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série a ser amortizado, acrescido da Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures da Segunda

Série (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior (inclusive), o que tiver ocorrido por ultimo, até a Data de
Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures da Segunda Série (exclusive), incidente sobre
a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
a ser amortizado, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.28.7. Por ocasidao da Amortizacao Extraordinaria das Debéntures Incentivadas, caso isso
venha a ser permitido por lei e regulamentacdo aplicavel, os titulares das Debéntures
Incentivadas fardo jus ao pagamento (i) (a) de parcela do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas,
acrescido (b) da Remuneragdo das Debéntures Incentivadas, calculada pro rata temporis
desde a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Incentivadas
imediatamente anterior (inclusive), até a Data de Amortizacdo Extraordinaria das
Debéntures Incentivadas (exclusive), incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, a ser
amortizado; ou (ii) caso uma amortizacdo extraordindria das Debéntures Incentivadas
venha a ser permitido por lei e regulamentacdo aplicavel, e referida lei e regulamentacdo
aplicavel estabeleca um mecanismo obrigatério de calculo do valor devido aos titulares das
Debéntures Incentivadas em caso de uma amortizagcdo extraordindria, do valor que vier a
ser determinado mediante a aplicagdo de referido mecanismo.
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6.28.8. Por ocasido da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira
Série, os titulares das Debéntures da Terceira Série fardo jus ao pagamento (i) de parcela
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, acrescido (ii) da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série (conforme definido
na Clausula 6.19 acima), calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) ou a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a Data de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série (exclusive), incidente sobre a parcela do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizado. Nao sera
devido pela Emissora qualquer valor a titulo de prémio na hipétese de Amortizagdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série.

6.28.9. O pagamento das Debéntures da respectiva série a serem amortizadas
antecipadamente por meio da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizado pela
Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as
Debéntures da respectiva série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante
deposito em contas-correntes indicadas pelos titulares das Debéntures da respectiva série,
a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da respectiva série que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.29. Amortizacdao Extraordinaria Obrigatoria. Observado o disposto na
Clausula 6.25 acima, a Emissora devera, a qualquer tempo, realizar a amortizagdo
extraordinaria de parcela (i) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures Institucionais (conforme definido na
Clausula 6.3 acima); ou (ii) do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures Incentivadas (conforme
definido na Clausula 6.3 acima), caso isso venha a ser permitido por lei e regulamentacao
aplicavel, caso (“Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria” e, em conjunto com a

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, “Amortizacdo Extraordinaria”):

(i) a Emissora incorra em qualquer Endividamento Adicional (conforme definido na
Clausula 7.2.3(iii) abaixo) que ndo observe os Critérios de Alavancagem
Adicional (conforme definido na Clausula 7.2.4 abaixo), e ndo seja possivel a
realizacdo de um Resgate Antecipado Obrigatorio, nos termos da Clausula 6.25
acima;

(i) a Emissora realize alguma Alienacdo de Ativos que nao seja uma Alienagdo de
Ativos Permitida (conforme ambos os termos estdo definidos na Clausula 7.2(xiv)
abaixo), e ndo seja possivel a realizagdo de um Resgate Antecipado Obrigatorio,
nos termos da Clausula 6.25 acima; e/ou
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(iii) a Emissora receba alguma Receita Extraordinaria (conforme definido na
Clausula 7.2(xvii) abaixo) que ndo se torne Recebiveis de Rescisdo
Internalizados (conforme definido na Clausula 7.2(xvi) abaixo) ou uma
Indenizacdo Extraordinaria Internalizada (conforme definido na Clausula 7.2(xvii)
abaixo), e ndo seja possivel a realizagdo de um Resgate Antecipado Obrigatorio,
nos termos da Clausula 6.25 acima.

6.29.1. A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria estara limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures Institucionais (conforme definido na
Clausula 6.3 acima) ou do Valor Nominal Unitadrio Atualizado das Debéntures
Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.3 acima), conforme o caso, e ocorrera
mediante comunicacdo ao Agente Fiduciario €, na mesma data, por meio de aviso aos
respectivos Debenturistas (por meio de divulgacdo de anuncio nos termos da Clausula 6.38
abaixo ou de comunicagdo individual a todos os Debenturistas da respectiva série, com
copia ao Agente Fiducidrio, a exclusivo critério da Emissora) (“*Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria”), com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis da data prevista para realizacdo da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria (“Data de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria” e, em conjunto com a Data
de Amortizacdo Extraordindria Facultativa, “Data de Amortizacdo Extraordinaria”).

6.29.2. Observado o disposto na Clausula 6.29.1 acima, caso, em decorréncia da
Amortizagdo Extraordindria Obrigatdria, o valor remanescente do Valor Nominal Unitario
ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures seja inferior a
2% (dois por cento) do respectivo Valor Nominal Unitario, a Emissora ficara impedida de
realizar tal amortizacdo extraordinaria, devendo, nesse caso, proceder ao Resgate
Antecipado da totalidade das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao.

6.29.3. Na Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria deverdo constar: (i) a
Data de Amortizagdo Extraordindria Obrigatdria, que deverd ser um Dia Util; (ii) a
estimativa do valor a ser pago aos titulares das Debéntures em decorréncia da Amortizacao
Extraordinaria Obrigatdria, calculada pela Emissora conforme Clausulas 6.28.5 a 6.28.8
acima; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo da
Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria, conforme o caso.

6.29.4. Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar cdépia da Comunicacdo de
Amortizacao Extraordindria Obrigatdria a B3, ao Agente de Liquidagao e ao Escriturador,
com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data prevista para a
realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria.

6.29.5. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, os titulares das Debéntures
fardo jus ao pagamento dos valores determinados conforme Clausulas 6.28.5 a 6.28.8
acima.
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6.29.6. O pagamento das Debéntures a serem amortizadas antecipadamente por meio da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria serd realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
titulares das Debéntures, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.30. Repactuacdo. Nao havera repactuacdo programada de qualquer das Debéntures.

6.31. Aquisicao Facultativa. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, (i) a qualquer
tempo a partir do decurso dos 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissao (ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431,
da regulamentacdo do CMN e das demais legislagdes e regulamentacbes aplicaveis),
adquirir as Debéntures Incentivadas, nos termos do artigo 1°, paragrafo 29, inciso I, da
Lei 12.431; ou (ii) a qualquer tempo, adquirir as Debéntures Institucionais (conforme
definido na Clausula 6.3 acima), sendo certo que, em qualquer dos casos, (i) a aquisicdo
estara condicionada ao aceite dos respectivos Debenturistas vendedores; (ii) a Emissora
devera observar o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acodes,
nas regras estabelecidas na Resolucdo da CVM n.° 77, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada (“Resolucao CVM 77"), na Resolugao CVM 160, e nas demais regulamentacdes

aplicaveis do Conselho Monetéario Nacional; e (iii) a Emissora, caso realizada a aquisicao
facultativa das Debéntures de quaisquer das séries, fard constar tal fato das suas
demonstragdes financeiras (“Aquisicdo Facultativa”).

6.31.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo, a
exclusivo critério da Emissora: (i) ser canceladas (“"Aquisicdo Facultativa com

Cancelamento”); (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observado o disposto na Resolugdo CVM 160. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

6.31.2. Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao saldo do Valor
Nominal Unitario, ou Valor Nominal Unitario Atualizado, das Debéntures, conforme o caso,
deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua intencdo ao Agente Fiduciario e a todos os
titulares das respectivas Debéntures, nos termos e condicGes estabelecidos no artigo 19 e
seguintes da Resolugdo CVM 77. Na hipdétese de Aquisicao Facultativa com Cancelamento,
esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

6.31.3. Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisicdo Facultativa, observar-
se-a o procedimento da B3 para a operacionalizacdo e pagamento das Debéntures objeto
de tal Aquisicdo Facultativa.
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6.32. Encargos Moratdérios. Sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme aplicavel, de
qgualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente
desta Escritura de Emissdao, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelagao judicial ou extrajudicial: (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), incidente sobre o
montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria e ndo compensatéria de 2% (dois por

cento), incidente sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratoérios”).

6.33. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em qualquer comunicagao realizada ou aviso
publicado nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo |lhe dard o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

6.34. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo realizados pela Emissora: (i) com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; e (ii) para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador.

6.34.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.35. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n&o
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0S casos em que os pagamentos devam ser efetuados por meio da B3, hipétese em que
somente havera prorrogacdao quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo
coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.36. Tratamento Tributario das Debéntures Incentivadas. As Debéntures
Incentivadas gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.
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6.36.1. Caso qualquer Debenturista titular das Debéntures Incentivadas goze de algum
tipo de imunidade ou isengdo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, o
respectivo Debenturista deverd encaminhar ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures Incentivadas, documentacdo comprobatéria de tal
imunidade ou isencdo tributaria, que serd avaliada pelo Agente de Liquidacdo e pelo
Escriturador e podera ser julgada apropriada ou nao pelo Agente de Liquidacdo e pelo
Escriturador, sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos
da legislacdo tributdria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse de isencdo
tributaria. O Debenturista titular das Debéntures Incentivadas que tenha apresentado
documentagdo comprobatoria de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao
Escriturador, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

6.36.2. Adicionalmente, caso a Emissora ndo utilize os recursos captados por meio das
Debéntures Incentivadas na forma prevista na Clausula 4.1 acima, a Emissora sera
responsavel pelo pagamento de multa prevista no artigo 2°, paragrafos 5° e 69, da
Lei 12.431, ou norma que venha a substitui-la.

6.36.3. Sem prejuizo da multa mencionada na Clausula 6.36.2 acima, nos termos da
Lei 12.431, os rendimentos produzidos pelas Debéntures Incentivadas sujeitam-se a
aliquota reduzida de imposto sobre a renda ainda que ocorra a hipétese de ndo alocacéo
dos recursos captados na Oferta na forma do disposto na Clausula 4 acima.

6.36.4. Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissdo, as Debéntures
Incentivadas deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei
12.431, ou haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures
Incentivadas, em ambos os casos, por qualquer razdo, incluindo, mas nao se limitando a,
em razdo de revogacao ou alteracao da Lei 12.431, da edicao de lei determinando a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os
rendimentos das Debéntures Incentivadas, ou, ainda, do ndo atendimento, pela Emissora,
dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora deverd, (i) desde que permitido nos
termos da Lei 12.431, da Resolucao CMN 4.751, da Resolugdao CMN 5.034 e das demais
legislagdes e regulamentacdes aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento
ou aprovacgao, realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, nos
termos da Clausula 6.24 acima, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovagao, ou (ii) caso (a) ndo seja permitido o resgate antecipado das Debéntures
Incentivadas ou, (b) sendo permitido o resgate antecipado das Debéntures Incentivadas,
a Emissora opte, a seu exclusivo critério, por ndo realizar o Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
ou aos Debenturistas, sendo certo que (y) a Emissora devera acrescer aos pagamentos
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aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes, e (z) os pagamentos
objeto desta Clausula 6.36.4 serdo realizados por meio da B3.

6.37. Imunidade de Debenturistas titulares das Debéntures Institucionais. Caso
qgualquer Debenturista titular das Debéntures Institucionais (conforme definido na
Clausula 6.3 acima) goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidacdo e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures Institucionais, documentacdao comprobatdria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacéo,
a Emissora farad as retengoes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

6.38. Publicidade. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 2.1 e 2.2 acima, todos os
demais atos e decisdes relativos as Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando a, avisos
aos Debenturistas, fatos relevantes, atas de assembleias gerais de acionistas e de reunides
do conselho de administracdo, deverdo ser publicados, na forma de aviso, no sitio virtual
da Emissora, sempre em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a ciéncia do ato a ser divulgado, bem
como ser encaminhados ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia do ato a ser divulgado.

6.39. Classificacdao de Risco. A Emissora obriga-se a contratar e manter contratada,
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou
Moody’s (*Agéncia de Classificacdo de Risco”) para atribuir classificacdo de risco as
Debéntures.

6.39.1. Caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacdo de
Risco ou a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
gualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures,
a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco, sem a necessidade de
aprovacao dos Debenturistas, bastando o envio de notificacdo nesse sentido ao Agente
Fiduciario, desde que a agéncia de classificacdo de risco substituta seja a Standard &
Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody’s, sendo certo que, a eventual substituicdo da Agéncia
de Classificacdo de Risco por qualquer outra agéncia de classificagdo de risco que ndo
aquelas mencionadas acima, dependerd de prévia e expressa aprovacdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.39.2. O rating da Emissdo devera ser atualizado anualmente, uma vez a cada ano-
calendario, a partir da data de emissdao do relatério vigente na Primeira Data de
Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures Incentivadas,
até o final da vigéncia das Debéntures. A Emissora devera ainda (i) divulgar e permitir que
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a Agéncia de Classificacao de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as
sumulas das classificagdes de risco; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario, anualmente, os
relatorios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

6.40. Fiancas. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as
obrigacdes, principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora, pelas
Fiadoras e/ou pelos demais garantidores das Garantias no ambito da Emissao, incluindo,
sem limitacdo, as obrigacdes relativas: (i) ao pontual e integral pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneracdo, dos Encargos Moratérios, bem como dos demais encargos
presentes e/ou futuros assumidos pela Emissora e/ou pelas Fiadoras no ambito e relativos
a esta Escritura de Emissdao, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de
Vencimento ou em virtude do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo; (ii) a quaisquer outras obrigacoes de
pagar assumidas pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelos demais garantidores das
Garantias, na Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 6.42(iv) abaixo), incluindo, sem limitacdo, os honorarios do Agente de Liquidacao,
do Escriturador e do Agente Fiduciario; (iii) ao ressarcimento de toda e qualquer
importancia que o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas venham a desembolsar em
virtude da constituicdo, manutencdo e/ou execucao das Garantias e dos direitos descritos
nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia, e nos demais documentos
relacionado a Emissdao, bem como todos e quaisquer custos, inclusive despesas judiciais
e/ou extrajudiciais e honorarios advocaticios incorridos na protecdo dos interesses dos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia (“Obrigacdes Garantidas”), as Fiadoras aceitam a presente Escritura de Emissao
e prestam a presente garantia fidejussoéria, na modalidade de fianca (“Fiancas”), em favor

dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se por si, ou por seus
sucessores a qualquer titulo, como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente
responsaveis com a Emissora, em conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil").

6.40.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Fiadoras se obrigam a,
independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamagao que a Emissora
venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigagdes, pagar a totalidade do valor das
Obrigacdes Garantidas de natureza pecunidria, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds
recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario as Fiadoras, que devera ser
acompanhada, quando aplicavel, de copias dos comprovantes das despesas incorridas. O
pagamento pelas Fiadoras devera ser realizado fora do ambito da B3, livre e liquido, sem
a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou

61



Docusign Envelope ID: 5FC77055-5CDC-4C27-A008-B8C3D3DB26B1

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

demais exigibilidades fiscais, presentes ou futuras, devendo as Fiadoras pagarem as
quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apods tais
deducGes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido
recebida se tais dedugodes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

6.40.2. As Fiancas permanecerdo validas e plenamente eficazes, em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificacdes das condicdes fixadas nesta Escritura de
Emissdo, de modo que as obrigacdes das Fiadoras aqui assumidas ndo serdo afetadas por
atos ou omissdes que possam exonera-los de suas obrigagdes ou afeta-los, incluindo, mas
nao se limitando, em razao de: (i) qualquer extensao de prazo ou acordo entre a Emissora
e os Debenturistas; e (ii) qualquer limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu
pedido de recuperagdo extrajudicial, recuperagao judicial ou faléncia.

6.40.3. As Fiadoras expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem,
direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do
Caddigo Civil e artigos 130, 131 e 794 da Lei n.© 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil").

6.40.4. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas.

6.40.5. Observado o disposto na Clausula 6.40.6 abaixo, as Fiadoras renunciam
temporariamente, neste ato, ao exercicio da sub-rogacdo nos direitos de crédito
correspondentes as obrigacdes assumidas nesta Clausula até que haja a liquidagdo integral
das Debéntures. Assim, na hipdtese de excussdao das Fiancas, as Fiadoras ndo terdo
qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execucao das Fiancas
até a liquidagao integral das Debéntures. Apds a liquidacdo integral das Debéntures, as
Fiadoras farao jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora em
decorréncia das Fiangas.

6.40.6. As Fiadoras, desde ja, concordam e se obrigam a, (i) somente apds a integral
liguidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos
das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, exigir e/ou demandar a Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta
Escritura de Emissdo, exceto na medida em que seja necessario para preservar 0s seus
direitos contra prescricdo e/ou decadéncia; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta
Escritura de Emissao antes da integral liquidacdo de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
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Emissdo, repassar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de seu recebimento,
tal valor aos Debenturistas, fora do ambito da B3.

6.40.7. As Fiancgas entrardo em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissao e
permanecerao validas em todos os seus termos até a data do integral cumprimento das
Obrigagdes Garantidas.

6.40.8. Fica facultado as Fiadoras efetuar o pagamento de qualquer obrigagdo inadimplida
pela Emissora, independentemente de notificagdo do Agente Fiduciario, inclusive durante
eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissdo, hipétese em que o
inadimplemento podera ser sanado pelas Fiadoras.

6.40.9. A inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucdo das Fiancas em
favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade aqui previsto, podendo as Fiancas serem excutidas e exigidas pelo Agente
Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral
liguidacdo das ObrigagcGes Garantidas, devendo o Agente Fiduciario, para tanto, notificar
imediatamente a Emissora e as Fiadoras.

6.41. Garantia Estrangeira. Também em garantia do fiel, pontual e integral
cumprimento das ObrigacGes Garantidas, sera constituida, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, garantia fidejussoria pela QMC DAS BRAZIL, L.P.,
sociedade constituida e existente de acordo com as leis do Estado de Delaware, Estados
Unidos da América, com endereco na Cidade de Wilmington, Estado de Delaware, 19801,
em 1209 Orange Street, Corporation Trust Center, Estados Unidos da América, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.°20.383.115/0001-10 (“Sécia QMC DAS”); e pela QMC TELECOM
BRAZIL, L.P., sociedade constituida e existente de acordo com as leis do Estado de
Delaware, Estados Unidos da América, com endereco na Cidade de Wilmington, Estado de
Delaware, 19801, em 1209 Orange Street, Corporation Trust Center, Estados Unidos da
América, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.683.587/0001-22 (“Sécia QMC Telecom” e, em
conjunto com a Sdcia QMC DAS, “Soécias”), de acordo com os termos e condigGes descritos
em instrumento apartado a presente Escritura de Emissdo denominado “Corporate
Guarantee” (“Carta de Garantia”), o qual sera regido pelas leis validas e existentes do
Estado de Nova Iorque, Estados Unidos da América e exequivel perante a mesma
jurisdicdo, de acordo com os termos e condicdes estabelecidos na Carta de
Garantia (“Garantia Estrangeira”).

6.41.1. Tendo em vista que a Garantia Estrangeira sera regida pelas leis do Estado de
Nova Iorque, Estados Unidos da América, fica desde ja certo e ajustado que a subscricédo,
integralizagdo e/ou aquisicdo das Debéntures importara na ciéncia e no consentimento por
parte dos subscritores com relagdo a necessidade de excussdo da Garantia Estrangeira
exclusivamente perante os tribunais do Estado de Nova Iorque, Estados Unidos da América,
pela regéncia daquela lei.
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6.41.2. A valida celebracdo pelas Sécias da Garantia Estrangeira e a validade e
exequibilidade da Garantia Estrangeira serdo confirmados ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, por meio de parecer juridico emitido e
entregue por escritorio estrangeiro a ser contratado, pela Emissora, para referido fim.

6.41.3. Cabe ao Agente Fiducidrio convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que
os Debenturistas de todas as séries, em tal oportunidade, deliberem acerca da escolha de
terceiro especializado que devera requerer e conduzir a excussao da Garantia Estrangeira,
se assim for deliberado pelos Debenturistas, apds verificado o inadimplemento da
Emissora. Os Debenturistas estdao cientes e de acordo que o procedimento de excussao da
Garantia Estrangeira sera conduzido por terceiro contratado pelos Debenturistas
exclusivamente para este fim, ficando a cargo do Agente Fiduciario o acompanhamento de
referidos procedimentos e a representacao dos Debenturistas, se assim deliberado pelos
Debenturistas de todas as séries em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.42. Garantias Reais. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das
Obrigacbdes Garantidas, serdo constituidas em favor dos Debenturistas, condicionado a
verificacdo da Condicdo Suspensiva (conforme definido na Clausula 6.44 abaixo), as
seguintes garantias reais ("Garantias Reais” €, em conjunto com as Fiancas e a Garantia

Estrangeira, as “Garantias”):

(i) nos termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios,
Administracdo de Contas e Outras Avencas” a ser celebrado entre um agente de
garantias escolhido pela Emissora ("Agente de Garantias”), a Emissora, as
Fiadoras e o Agente Fiduciario ("Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos

Creditdérios”), cessdo fiducidria, pela Emissora e pelas Fiadoras, conforme
aplicavel, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, dos direitos creditérios de sua titularidade,
quais sejam: (i) os direitos creditérios da Emissora, de qualquer espécie,
existentes atualmente ou que venham a existir, oriundos dos instrumentos por
meio dos quais a Emissora loca, disponibiliza ou de outra forma cede direitos de
uso de torre ou uso de sistemas de antenas distribuidas (DAS), ou de parcela de
torre ou de sistemas de antenas distribuidas (DAS), a terceiros prestadores de
servico de telecomunicacdes (existentes ou futuros), quando permitido; (ii) os
direitos creditorios da Parana Terras, de qualquer espécie, existentes ou que
venham a existir, oriundos dos imdveis de propriedade da Parana Terras para a
instalacdo de torres de telecomunicacbes pela Emissora ou por
terceiros (juntamente com os bens imdveis que a Parana Terras ja possui),
incluindo aqueles oriundos de determinados contratos de locagao celebrados entre
a Parana Terras e a Emissora, a Quest e terceiros; (iii) os direitos creditorios da
Quest, de qualquer espécie, existentes atualmente ou que venham a existir,
oriundos dos contratos de cessdao de uso de espago em infraestrutura celebrados
pela Quest (existentes ou futuros); (iv) os direitos creditorios da Emissora e das
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(i)

(iii)

(iv)

Fiadoras com relacdo a seguros; (v) os direitos creditérios da Emissora e das
Fiadoras com relagdo aos Endividamentos com Afiliadas (conforme definido na
Clausula 7.2.3(iii) abaixo), incluindo eventual Aporte de Capital para Obrigagoes
Financeiras (conforme definido na Clausula 7.3 abaixo); e (vi) todas as contas
vinculadas e todos os valores de tempos em tempos nela depositados e em
custddia, incluindo os valores mobilidrios adquiridos com tais recursos, os recursos
decorrentes da venda ou resgate de referidos valores mobilidrios, e os direitos de
crédito provenientes das aplicagbes financeiras e quaisquer rendimentos
existentes ou feitos de tempos em tempos com recursos nela depositados, liquidos
de quaisquer tributos, conforme os termos e condicdes previstos e regulados no
respectivo contrato de depdsito descrito no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios (“*Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios”);

nos termos do “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas e Outras Avencas” a
ser celebrado entre a Emissora, as Fiadoras, o Agente Fiduciario e demais
quotistas das Fiadoras, conforme aplicavel (*Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Quotas”), alienacéo fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratadvel, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de 100% (cem por cento)
das quotas da Parand Terras e da Quest, atuais e futuras (“Alienacdo Fiduciaria de

Quotas™);

nos termos do “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes e Outras Avencas” a ser
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario, e as acionistas da
Emissora (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acgdes”), alienacgdo fiduciaria, em
carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, de 100% (cem por cento) das acdes de emissdo da Emissora,
atuais e futuras (“Alienacdo Fiduciaria de Agdes”); e

nos termos do “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos e Outras
Avencas” a ser celebrado entre a Emissora, a Quest e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos” e, em conjunto
com o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Quotas e o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcGes,
“Contratos de Garantia”), alienacdo fiduciaria, em carater irrevogavel e
irretratavel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de

torres para instalagbes de equipamentos de telecomunicagbes e equipamentos
acessorios a tais torres ou equipamentos de telecomunicagdo e equipamentos
acessorios a sistemas de antenas distribuidas a qualquer tempo, conforme detidos
pela Emissora ou pela Quest, conforme aplicavel (“Alienacdo Fiducidria de

Eguipamentos”).
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6.43. Observado o disposto na Clausula 6.43.1 abaixo, as Garantias Reais (i) poderdo
ser compartilhadas em garantia a instrumentos de derivativos locais referenciados em
taxas de juros e/ou variacdes cambiais, e que sejam celebrados pela Emissora com a
intencdo de protegé-la dos efeitos da variacdao de taxas de juros e/ou variacdes cambiais
decorrentes do Endividamento Total (“Instrumentos de Hedge”); ou (ii) deverao ser

compartilhadas com os debenturistas e/ou credores de qualquer Endividamento Adicional
da Emissora, desde que (a) referido Endividamento Adicional atenda aos Critérios de
Alavancagem Adicional; (b) os recursos decorrentes do Endividamento Adicional sejam
utilizados para realizagdo de uma Amortizagdao Extraordindria Obrigatdria, nos termos das
Clausulas 6.25 e 6.29 acima, e, cumulativamente, sejam atendidos os itens (ii) a (iv) dos
Critérios de Alavancagem Adicional; ou (c) os recursos decorrentes do Endividamento
Adicional sejam utilizados para realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério de todas as
Debéntures, nos termos previstos na Clausula 6.26 acima ("Compartilhamento de
Garantias”).

6.43.1. A Emissora devera informar o Agente Fiduciario, com pelo menos 60 (sessenta)
dias de antecedéncia, sobre sua intencdo de contratar um Instrumento de Hedge e/ou de
incorrer em um Endividamento Adicional, e o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas especificamente para que os Debenturistas possam
deliberar sobre a eventual necessidade de se celebrar um acordo de credores com a
contraparte de referido Instrumento de Hedge e/ou com o agente fiduciario de referido
Endividamento Adicional (“Acordo de Credores”) ou ndao. Caso os Debenturistas optem por
celebrar referido Acordo de Credores, isso (i) devera ser feito sem qualquer interveniéncia

da Emissora, mas as suas expensas (conforme previamente acordado com a Emissora); e
(ii) ndo afetara nem sera condicdo para a efetivacdo do Compartilhamento de Garantias
descrito acima.

6.43.2. As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento aos
Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) acima) para formalizar o
compartilhamento descrito na Clausula 6.43 acima, sem a necessidade, para tanto, de
nova aprovagao societdria da Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, devendo a Emissora, para tanto, comprovar o requisito apontado na
Clausula 6.43 acima, e observado, ainda, que os credores garantidos pelas Garantias Reais
compartilhadas entre eles serdo pari passu entre si e, independentemente da celebracao
do Acordo de Credores, em caso de excussao ou execucao de referidas Garantias Reais,
devera ser respeitado a proporcionalidade que cada credor possui sobre o valor total da
divida.

6.44. Nos termos dos respectivos Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 6.42(iv) acima), a constituicdo das Garantias Reais sera feita sob condigdo
suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, sendo sua eficacia condicionada a
liguidagdo antecipada integral de todas as obrigagdes decorrentes das debéntures da
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32 (terceira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, da Emissora (“Terceira
Emissdo da Emissora”), emitida nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da
3@ (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, Em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, Pelo Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo
de Infraestrutura S.A.”, celebrado em 7 de dezembro de 2023, conforme alterada de
tempos em tempos, entre as Partes (“Condicdo Suspensiva”).

6.44.1. As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento a presente
Escritura de Emissao, substancialmente na forma do Anexo 6.44.1, para formalizar a
convolacdo da espécie da presente Emissdo em “com Garantia Real”, sem a necessidade,
para tanto, de nova aprovacdo societaria da Emissora ou de realizagao de Assembleia Geral
de Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da verificagdo da Condicdo
Suspensiva.

6.45. Desmembramento. N3do sera admitido desmembramento do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures Incentivadas ou do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Institucionais (conforme definido na Clausula 6.3 acima), da Remuneracdo de
quaisquer das séries e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas de quaisquer das
séries, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Vencimento Antecipado Automatico. Independentemente de aviso, interpelacao
ou notificagdo judicial ou extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Geral de Debenturistas,
todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao, relativamente as Debéntures,
serdo consideradas automatica e antecipadamente vencidas, pelo que se exigird da
Emissora e/ou das Fiadoras o pagamento integral do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, ou do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo, calculada pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4
acima) (inclusive) ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento, nas seguintes
hipéteses (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado do respectivo descumprimento;

(i) alteracdo do Controle acionario direto ou indireto da Emissora, exceto caso
(a) cumulativamente, (1) a alteragdao de controle ndao cause o rebaixamento, em
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(iii)

atualizacdo de rating a ser realizada pela S&P, pela Fitch ou pela Moody's referente
a alteracdo de controle, de um ou mais graus (notches) do rating nacional mais
atualizado da Emisséao divulgado pela S&P, pela Fitch ou pela Moody's, e disponivel
em data imediatamente anterior a assuncdo do controle direto ou indireto da
Emissora; e (2) ndo existam processos judiciais iniciados contra a nova entidade
controladora por conta de descumprimento da Legislacao
Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.2(x) abaixo) e/ou da Legislacao
de Protecdo Social (conforme definido na Clausula 7.2(xi) abaixo) em vigor, em
especial com relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma
beneficiados pela Emissdo, exceto, no caso da Legislacdo Socioambiental, por
descumprimentos que estejam sendo questionados de boa-fé na esfera judicial ou
administrativa; e (3) nao haja pela nova entidade controladora violagdo as Normas
Anticorrupcao (conforme definido na Clausula 7.2(ix) abaixo); e (4) caso a nova
entidade controladora seja um fundo de investimento que possua, no minimo,
US$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América) de
ativos, utilizando-se a ultima taxa de cambio Ptax publicada pelo BACEN no Dia
Util anterior & referida alteracdo de controle; ou (b) apés a realizacdo de uma
oferta publica inicial de agdes da Emissora (1) no Brasil, nos termos da Resolugao
CVM 160, de modo que as acOes da Emissora se tornem listadas em uma bolsa de
valores; ou (2) nos Estados Unidos da América, de modo que as agdes da Emissora
se tornem listadas em uma bolsa de valores; ou (c) seja aprovada pelos
Debenturistas em uma Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
deliberar sobre isso (“Alteracdes de Controle Permitidas”);

ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, extingdo ou decretacdo de faléncia da
Emissora, das Fiadoras e/ou das Sdcias; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Sécias, independente do deferimento do
respectivo pedido; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora, das Fiadoras e/ou das Sécias, e ndo devidamente elidido no prazo legal
ou em até 30 (trinta) dias de seu protocolo nos casos de procedimentos
envolvendo as hipdéteses do artigo 94, inciso III, da Lei n.©11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei n.© 11.101"); (d) propositura,
pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Sécias, de plano de recuperacado

extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial de referido plano; (e) ingresso, pela
Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Sécias, em juizo com requerimento de
recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento de
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juizo competente; (f) ingresso, pela
Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Sécias, de pedido de tutela cautelar em
carater antecedente preparatério de processo de recuperagdo judicial e medidas
antecipatérias ao pedido de recuperacgdo judicial e/ou quaisquer medidas com
efeitos similares que visem a suspensdo de quaisquer créditos devidos pela

68



Docusign Envelope ID: 5FC77055-5CDC-4C27-A008-B8C3D3DB26B1

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Sdcias, incluindo tentativa de (1) realizacdo
de conciliagdes e mediagbes antecedentes ou incidentais aos processos de
recuperacao judicial, conforme descritas no artigo 20-B da Lei n.© 11.101; ou
(2) antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperacao judicial, nos termos do §12° do artigo 69, da Lei n.°© 11.101; ou
(g) inicio de qualquer procedimento similar ou analogo aos mencionados acima
em jurisdicdes estrangeiras que possa afetar a Emissora, as Fiadoras e/ou as
Sdcias;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira ou dividas da Emissora,
das Fiadoras e/ou das Socias no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou
internacional, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais a
Emissora, as Fiadoras e/ou as Sdcias sejam devedoras e/ou garantidoras, em
montante superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), individual ou
agregado (“Valor de Corte”);

transformacdo da forma societdria da Emissora de modo que deixe de ser
sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acles;

nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissao conforme o
disposto na Clausula 4 acima;

questionamento judicial, arbitral ou administrativo, (a) pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras; e/ou (b) por qualquer de suas respectivas Afiliadas, visando anular,
invalidar ou limitar a eficacia ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou
das Garantias, conforme aplicavel;

qualquer forma de transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, no
todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo ou no ambito das Garantias, exceto no caso de
Reorganizagbes Societdrias Permitidas (conforme definido na Clausula 7.2(iii)
abaixo);

caso as Sdcias exijam, antes da Data de Vencimento, o pagamento de principal
ou juros sob os Endividamentos com Afiliadas celebrados com a Emissora e as
Fiadoras em desconformidade com o permitido nesta Escritura de Emissao;

caso a totalidade desta Escritura de Emissao ou de quaisquer das Garantias,

conforme aditados, deixe de constituir obrigagdes validas, vinculantes e exequiveis
de acordo com os termos e condigdes neles previstos;
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(xi) reducao do capital social da Emissora ou das Fiadoras, exceto: (a) se a operacgao
tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AcbGes e previsto nesta
Escritura de Emissao; (b) para absorcdo de prejuizos; ou (c) no caso das Fiadoras,
caso 100% (cem por cento) dos recursos decorrentes de referida reducao seja
destinado para a Emissora; e

(xii) ndo cumprimento, pela Emissora, da Condigdo Suspensiva até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a integralizacdo de valor equivalente, pelo menos, ao saldo devedor da
Terceira Emissao da Emissora (conforme definido na Clausula 6.44 acima).

7.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Tdo logo tome ciéncia de qualquer um
dos eventos descritos abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral
de Debenturistas de cada série conforme Clausulas 7.5 e 10 abaixo, para deliberar sobre

a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série e de todas as
obrigacbes a elas relativas constantes desta Escritura de Emissdao, com as mesmas
consequéncias previstas na Clausula 7.1 acima (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao

Automatico” e, quando em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria relativa as Debéntures, a esta Escritura de Emissdo e/ou as
Garantias (exceto por aquelas obrigagdes reguladas em itens especificos desta
Clausula 7.2 ou da Clausula 7.1 acima) ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados do descumprimento;

(i) celebragdo de quaisquer contratos de mutuo pela Emissora e/ou pelas Fiadoras,
na qualidade de mutuante, exceto mutuos celebrados entre (a) as Fiadoras, a
Emissora e/ou as Controladas; e (b) a Emissora e suas Controladas;

(iii) caso reste comprovado que quaisquer declaragdes e garantias prestadas pela
Emissora, pelas Fiadoras ou pelas Sdécias nesta Escritura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) acima) e/ou na
Carta de Garantia, conforme aplicavel, eram falsas ou enganosas no momento em
que foram prestadas;

(iv) cisao, fusao ou incorporacao, inclusive de agdes, da Emissora, das Fiadoras, das
Sdcias e/ou das respectivas Controladas, exceto por (a) fusdes e/ou incorporagoes
de Controladas pela Emissora; ou (b) cisdes da Emissora, das Fiadoras, das Socias
e/ou das respectivas Controladas nas quais a entidade resultante da cisao
(1) permanega sob o mesmo Controle anterior a cisdo; e (2) caso ndo seja
sucessora da Emissora, adira a Emissdo na qualidade de fiadora dentro de 10 (dez)
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Dias Uteis contados de referida cisdo (“Reestruturacdes Societédrias Permitidas” e,

em conjunto com AlteragGes de Controle Permitidas, “Reorganizagdes Societarias

Permitidas”);

alteracao do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissdao, de forma a alterar a atividade principal por ela
praticada atualmente, ou que agregue a essas atividades novos negocios que
tenham prevaléncia, ou que possam representar desvios significativos em relagao
as atividades atualmente desenvolvidas ou incluir novas atividades que ndo
tenham conexao com as atividades por ela praticadas;

inadimplemento de qualquer obrigacdo da Emissora, das Fiadoras e/ou das Sécias
no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, nos termos de um
ou mais instrumentos financeiros, nos quais a Emissora, as Fiadoras e/ou as Socias
sejam devedoras e/ou garantidoras, em montante superior ao Valor de Corte,
individual ou agregado, desde que referido inadimplemento ndo seja sanado no
prazo de cura existente nos respectivos contratos;

criagao, incorrimento ou assuncao, pela Emissora, pelas Controladas e/ou pelas
Fiadoras, de qualquer Onus sobre quaisquer de suas propriedades, ativos ou
receitas, presentes ou futuros, em valor superior ao Valor de Corte, exceto pelo
compartilhamento previsto na Clausula 6.43 acima, sendo que, para os fins desta
Escritura de Emissdo, “Onus” significa qualquer hipoteca, penhor, &nus,
cessdo/alienagdo fiduciaria ou outro encargo ou gravame sobre quaisquer bens
mdveis ou imdveis, incluindo, dentre outros, qualquer equivalente constituido ou
decorrente de Lei;

caso parte relevante desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) acima) ou da Carta de Garantia,
conforme aditados, deixe de constituir obrigacGes validas, vinculantes e exequiveis
de acordo com os termos e condigbes neles previstos;

existéncia, contra a Emissora, as Fiadoras e/ou as Sdcias, de decisdo judicial
relacionada a descumprimento (a) de normas relativas a atos de corrupcao em
geral, incluindo, mas nao se limitando aos previstos pelo Decreto-Lei
n.© 2.848/1940 e pela Lei n.012.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, Decreto Lei n.© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterada, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 ou qualquer
outra jurisdicdo aplicavel, conforme aplicavel (*"Normas Anticorrupcdo”); ou (b) de

leis, regulamentos e demais normas de sangdes e prevengdo a lavagem de
dinheiro, nos termos da Lei n.© 13.810, de 8 de margo de 2019, da Lei n.© 9.613,
de 3 de marcgo de 1998, conforme alterada, e demais leis e normas preventivas
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

aos crimes de lavagem ou ocultacao de bens, direitos e valores bem como outras
normas, leis e os regulamentos locais aplicaveis a Emissora, Fiadoras ou Socias
relacionados as listas de sancgGes oficiais publicadas pelas autoridades reguladoras
e/ou competentes e a prevencao de lavagem de dinheiro ("Normas de Sancdes e
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro”);

existéncia, contra a Emissora, de decisdo judicial relacionada a descumprimento
de leis, regulamentos e demais normas ambientais (incluindo, mas ndo se
limitando a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA), trabalhistas
em vigor relativas a salde e seguranca ocupacional (“Legislacdo Socioambiental”),

exceto por aquelas (1) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé,
pela Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial, e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e
enquanto estiver vigente; ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Impacto
Adverso Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 abaixo);

existéncia, contra a Emissora, de decisdo judicial relacionada a descumprimento,
pela Emissora, de legislacdo e regulamentacdao em vigor, relativas a nao
discriminacdo de raga ou género, ndo incentivo a prostituicdo, ndo utilizagdo de
mao de obra em condicbes analogas as de escravo e/ou infantil, proveito criminoso
de prostituicdo ou violagdo aos direitos dos silvicolas (“Legislacdo de Protecdo
Social”);

protesto de titulos contra a Emissora e/ou as Fiadoras, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior ao Valor de Corte, ou o seu equivalente em outras
moedas, salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido validamente
comprovado ao Agente Fiduciario, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, que o
protesto foi sustado, cancelado, ou que o protesto teve a sua exigibilidade
suspensa por medida judicial cabivel;

nao obtencao, ndao renovagao, cancelamento, revogagdo, suspensao ou extingao
das autorizacOes, concessoes, alvaras e/ou licencas necessarias para a atividade
da Emissora e/ou das Fiadoras, exceto por aquelas autorizacdes, concessodes,
alvaras e/ou licengas (a) que estejam em processo tempestivo de obtencdo,
renovacdo, ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela
Emissora e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente; ou (b) que
representem menos de 10% (dez por cento) da receita liquida da Emissora tal
como apurada nas Uultimas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas
divulgadas pela Emissora;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

se a Emissora vender ou de qualquer forma alienar definitivamente a totalidade
ou parte relevante de seus ativos imobilizados, por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa (“Alienacdo de Ativos”), salvo em caso (a) de venda,
alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s) obsoleto(s) ou inservivel(is) e/ou para
substituicdo de ativo(s); (b) de venda, alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s)

para uma Controlada, que s6 poderd se desfazer do ativo recebido se em
concordancia com as disposicoes desta clausula, conforme aplicavel;
(c) cumulativamente, (1) os recursos liquidos provenientes de tal venda,
alienacgdo e/ou transferéncia de ativo(s) permanecer no caixa da Emissora até a
liquidacao total das Debéntures ou seja utilizado para reinvestimento nos seus
projetos, e (2) tal venda, alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) ndo represente
montante superior a 10% (dez por cento) dos ativos imobilizados da Emissora,
com base nas suas Ultimas demonstragoes financeiras consolidadas auditadas; ou
(d) ReorganizagOes Societarias Permitidas (sendo as alineas “(a)” a “(d)” acima
denominadas simplesmente “Alienacdes de Ativos Permitidas”); ou (e) os

recursos liquidos provenientes de tal venda, alienacdo e/ou transferéncia de
ativo(s) sejam utilizados para, observadas as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, a realizacdo de uma Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria ou de um
Resgate Antecipado Obrigatério, conforme aplicavel nos termos da Clausula 6.25
acima;

constituicdo, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de alienacdo fiduciaria
superveniente, exceto pelas garantias constituidas no @mbito do Endividamento
Adicional;

caso, durante cada ano-fiscal, cumulativamente (a) o montante recebido pela
Emissora a titulo de rescisdo antecipada de, ou antecipacgdo de receita oriunda de,
contratos entre a Emissora e seus clientes (“"Rescisdo ou Antecipacdo Antecipada
Imotivada”) represente 20% (vinte por cento) ou mais da receita liquida, apurada

nas Ultimas demonstracfes financeiras auditadas e consolidadas divulgadas pela
Emissora (“*Recebiveis de Rescisdo”) e relativas ao ultimo ano fiscal; e (b) no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados da ocorréncia de referida Rescisdo ou

Antecipacdo Antecipada Imotivada, a totalidade dos recursos oriundos dos
referidos Recebiveis de Rescisdo ndo sejam utilizados para (1) o
descomissionamento das torres de comunicacdo, sistemas de DAS ou SLS
correspondentes a Rescisdo ou Antecipagdo Antecipada Imotivada, incluindo
eventuais tributos incidentes sobre tal descomissionamento; (2) investimentos de
bens de capital (capex) da Emissora vinculados a Novos Contratos
Aceitos (conforme definido na Clausula 7.2.2 abaixo) (sendo os itens “(1)” a “(2)"
acima denominados simplesmente “Recebiveis de Rescisdo Internalizados”); e/ou
(3) arealizagdo de uma Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria ou de um Resgate
Antecipado Obrigatério, conforme aplicavel nos termos da Clausula 6.25 acima;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

caso, cumulativamente, (a) algum sinistro relacionado a um ativo ocorra e seja
coberto por uma apdlice de seguro valida e vigente (“Apdlice Extraordinaria”);
(b) referido sinistro resulte no pagamento de uma indenizacdo sob referida Apdlice
Extraordinaria (*Indenizacdo Extraordindria” e, em conjunto com Recebiveis de

Rescisdo, “Receita Extraordinaria”); e (c) no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados da ocorréncia do sinistro, os recursos do pagamento de referida
Indenizacdo Extraordinaria ndo sejam utilizados para a (1) reconstrucao, reforma

e/ou substituicdo de tal ativo (“Indenizacdo Extraordinaria Internalizada”); ou
(2) realizacdo de uma Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria ou de um Resgate
Antecipado Obrigatério, conforme aplicavel nos termos da Clausula 6.25 acima;

caso a Emissora incorra em um Endividamento Adicional, salvo se (@) referido
Endividamento Adicional atender a todos os Critérios de Alavancagem
Adicional (conforme definido na Clausula 7.2.4 abaixo); ou (b) os recursos
decorrentes do Endividamento Adicional sejam utilizados para realizagdo de uma
Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria, nos termos das Cldusulas 6.25 e 6.29
acima, e, cumulativamente, sejam atendidos os itens (ii) a (iv) dos Critérios de
Alavancagem Adicional; ou (c) os recursos decorrentes do Endividamento
Adicional sejam utilizados para realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio de
todas as Debéntures, nos termos previstos na Clausula 6.26 acima;

arresto, sequestro, penhora, destruicdo (que ndo esteja coberta por um seguro),
desapropriagcdo ou qualquer outro ato de cunho expropriatério emanado por
entidade governamental ou judicidria competente, por meio de decisdo
administrativa ou judicial irrecorrivel, que resulte na perda (total ou parcial), pela
Emissora, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou parte
de seus ativos, desde que referida perda (a) represente valor individual ou
agregado, durante cada ano-fiscal, superior a 10% (dez por cento) dos ativos
imobilizados da Emissora, com base nas ultimas demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora; ou (b) gere um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 abaixo);

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigacdo
constante de qualquer decisdo judicial ou arbitral cujos efeitos nao estejam
suspensos e/ou tenham sido suspensos por meio de recurso ou medida judicial
cabivel no prazo legal, contra a Emissora e/ou as Fiadoras, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior ao Valor de Corte;

caso a Emissora ndo possua, ao menos, R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais) em caixa, ou equivalentes de caixa, ao final de cada trimestre, apurado
conforme as Ultimas demonstragdes financeiras auditadas ou ndo auditadas da
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Emissora, conforme disponiveis a época da verificacdo, observado o disposto na
Clausula 8.1(i) abaixo a respeito das demonstragdes financeiras da Emissora;

caso a Emissora e/ou as Fiadoras deixarem de cumprir qualquer das Obrigacdes
Financeiras (conforme definido na Clausula 7.2.3 abaixo) e as Sécias ndo tomem
as medidas previstas na Clausula 7.3 abaixo nos prazos e nas condicbes ali
previstas;

caso reste comprovado que quaisquer declaragdes e garantias prestadas pela
Emissora, pelas Fiadoras ou pelas Sécias nesta Escritura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) acima) e/ou na
Carta de Garantia, conforme aplicavel e conforme aditados, eram incorretas,
imprecisas ou incompletas em qualquer aspecto relevante no momento em que
foram dadas;

caso a Emissora ou as Fiadoras, por qualquer motivo, indiquem as contrapartes
dos contratos abrangidos pela Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios qualquer
conta bancaria em desconformidade com os termos e condigGes estabelecidos no
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, exceto se obrigada por
decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral, conforme devidamente informado ao
Agente Fiducidrio;

até 15 de agosto de 2027 (inclusive), realizacdo de resgate ou amortizacdo de
acoes, distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio,
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, socios e/ou Afiliadas
e/ou pagamento de mutuos intercompany, exceto (a) no caso das Fiadoras, por
pagamentos ou dividendos que sejam feitos ou distribuidos especificamente para
Emissora; (b) por pagamentos permitidos nos termos da Clausula 4.2 acima; ou
(c) por pagamentos permitidos nos termos da Clausula 7.3.1 abaixo;

apos 15 de agosto de 2027 (exclusive), realizagdo de resgate ou amortizagdo de
acoes, distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre o capital préprio,
ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, sdcios e/ou
Afiliadas, exceto (a) no caso das Fiadoras, por pagamentos ou dividendos que
sejam feitos ou distribuidos especificamente para Emissora; (b) pagamentos
permitidos nos termos da Clausula 4.2 acima; (c) pagamentos permitidos nos
termos da Clausula 7.3.1 abaixo; ou (d) pela distribuicdo de dividendos e/ou
pagamento de mutuos intercompany pela Emissora, desde que (1) o Coeficiente
de Alavancagem (conforme definido na Clausula 7.2.3(iii) abaixo) seja igual ou
inferior a 3,50x nas Ultimas 4 (quatro) medicdes trimestrais; e (2) o montante a
ser distribuido e/ou pago aos acionistas esteja limitado a um valor que assegure
que o Coeficiente de Alavancagem, calculado com base no ultimo trimestre
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encerrado antes da data de referida distribuicdo e/ou pagamento e ajustado pelos
efeitos da distribuicdo, permaneca igual ou inferior a 3,50x;

(xxvii) realizacao, pela Emissora, de investimentos ou despesas de capital (capex) nao
relacionados a contratos celebrados com clientes e cujo valor, individual ou
agregadamente, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
dentro de qualquer periodo continuo de 12 (doze) meses; e

(xxviii) caso seja verificado que 100% (cem por cento) dos Valores Minimos de
Transferéncia (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria) devidos nos
dias 15 (quinze) de cada més calendario ndo estdo depositados na Conta
Pagamento da Companhia (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e
isso ndo seja sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado do respectivo
descumprimento.

7.2.1. Para fins desta Escritura de Emissao, “Impacto Adverso Relevante” significa

gualquer evento que possa resultar em um impacto negativo adverso relevante na situagao
econbmica, operacional, reputacional ou financeira da Emissora, das Soécias e/ou das
Fiadoras e na capacidade da Emissora, das Fiadoras e/ou das Sodcias de cumprir qualquer
de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos
que instruem a Emissao e a Oferta.

7.2.2. Para fins desta Escritura de Emissdao, “Novos Contratos Aceitos” significa,

cumulativamente, os contratos que (i) a contraparte tenha capacidade técnica e financeira
adequada a tomada das atividades do Projeto; (ii) a contraprestagdao pecuniaria devida a
Emissora, as clausulas de indenizacdo por rescisdo antecipada imotivada e o prazo de
tomada de servico estejam dentro dos padrdes de mercado para operagdes desta natureza;
e (iii) o escopo dos servicos e a estrutura de garantias sejam adequadas a sua execugao,
conforme padrao de mercado para operacdes desta natureza.

7.2.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Obrigacdes Financeiras” significa, em

conjunto, o ICSD Emissora, o IC] Emissora, e o Coeficiente de Alavancagem, conforme
definidos abaixo:

) “ICSD Emissora” significa o indice de cobertura do servico da divida consolidado,

no ultimo dia de qualquer trimestre do exercicio social para a Emissora, que devera
ser igual ou superior a 1,20x calculado conforme férmula abaixo, observada a
memoria de calculo previsto no Anexo 8.1(i) desta Escritura de Emisséao:

(EBITDA — Impostos)

ICSD Emi =
missora (Juros Liquidos + Amortizagdo Liquida)
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(i)

(iii)

“ICJ Emissora” significa o indice de cobertura de juros da divida consolidado, no
ultimo dia de qualquer trimestre do exercicio social para a Emissora, que devera
ser igual ou superior a (a) 1,30x até 30 de junho de 2026 (inclusive); (b) 1,45x a
partir de 30 de junho de 2026 (exclusive) e até 30 de junho de 2027 (inclusive);
e (c) 1,50x a partir de 30 de junho de 2027 (exclusive), e em qualquer dos casos
calculado conforme féormula abaixo:

(EBITDA — Impostos)
Juros Liquidos

IC] Emissora =

“Coeficiente de Alavancagem” significa o quociente da divisdo do Endividamento
Liquido pelo EBITDA Anualizado, no ultimo dia de qualquer trimestre do exercicio
social para a Emissora, e o qual ndo podera ser superior a 5,00x, observada a
memoria de calculo previsto no Anexo 8.1(i) desta Escritura de Emissao.

Onde:

“Amortizacdo Liquida”: significa o maior valor entre (a) 0 (zero); e
(b) considerando os 12 (doze) meses anteriores a data de apuracgao,

(1) amortizagdo do principal do endividamento financeiro da Emissora,
menos (2) novos desembolsos provenientes de Endividamento Adicional,
menos (3) Aportes de Capital para Obrigacdes Financeiras (conforme
definido na Clausula 7.3 abaixo) nas Contas Vinculadas (conforme definido
no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios) menos (4) o saldo
inicial do periodo nas Contas Vinculadas 12 (doze) meses antes a data de
apuracdo. Para evitar duvidas, todos os ajustes de resultantes do IFRS 16
serdo excluidos de qualquer dos componentes da Amortizacdo Liquida.

“EBITDA Anualizado” significa o EBITDA Ajustado multiplicado por 4 (quatro),
somado aos pagamentos de penalidades recebidos considerando os
12 (doze) meses anteriores a data de apuragéo.

“EBITDA Ajustado” significa, considerando os 3 (trés) meses anteriores a
data de apuracao, o Fluxo de Caixa do Portfélio Ajustado subtraido do SG&A
Presumido. Para evitar duvidas, serdo excluidos do calculo (i) todos os
ajustes de linearizagdo ndo monetarios resultantes do IFRS 15 para os
valores devidos mensalmente a Emissora e a suas Controladas, e de

quaisquer outras receitas da Emissora e das Controladas da Emissora; e
(i) quaisquer efeitos relacionados ao IFRS 16.

“EBITDA”: significa, considerados os 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracdo, o Fluxo de Caixa do Portfdlio subtraido da totalidade de despesas
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gerais e administrativas ("SG&A") da Emissora e das Fiadoras excetuando-
se (i) qualquer depreciacdo ou amortizacdo que tenha sido incluida nos
SG&A; (ii) custos e despesas incomuns e ndo recorrentes conforme acordado
entre a Emissora, suas Afiliadas, e os Debenturistas; e (iii) despesas devidas
sob contratos de prestacdo de servigos e/ou compartilhamento de custos
celebrados com Afiliadas em condi¢des de mercado (arm’s length), desde que
estes ainda ndo tenham sido pagas. Para evitar duavidas, (a) qualquer
despesa ja incluida no Fluxo de Caixa do Portfélio ndo devera ser
contabilizada no SG&A; e (b) serdo excluidos do calculo (1) todos os ajustes
de linearizacdo ndao monetarios resultantes do IFRS 15 para os valores
devidos mensalmente a Emissora e a suas Controladas, e de quaisquer outras
receitas da Emissora e das Controladas da Emissora; e (2) quaisquer efeitos
relacionados ao IFRS 16.

“Endividamento Adicional” significa qualquer financiamento, titulo de divida
ou outra forma de empréstimo firmado, ou na qualidade de fiadora ou

avalista, ou emitido pela Emissora, pelas Fiadoras, e/ou suas Controladas
com terceiros, adicionalmente a esta Emissdo; para evitar duvidas, contratos
de leasing operacional e o diferimento de pagamentos oferecidos a
fornecedores da Emissora e/ou de suas Controladas sdo excluidos desta
definicao.

“Endividamento Liquido” significa Endividamento Total, deduzido dos valores

constantes nas rubricas “caixa”, “equivalente de caixa”, “depositos
vinculados”, e “aplicacbes”, desde que todas as anteriores sejam conversiveis
em caixa em até 60 (sessenta) dias, e “aplicacbes dadas em garantia aos
empréstimos e financiamentos e titulos e valores mobiliarios”.

“Endividamento Total” significa o valor correspondente a (i)(a) o saldo do

Valor Nominal Unitario das Debentures acrescido da Remuneragdo devido
pela Emissora aos Debenturistas, somado a (b)todo e qualquer
Endividamento Adicional, incluindo remuneracdo, tomado pela Emissora,
pelas Fiadoras, e/ou por suas Controladas; e (c) fiancas prestadas pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras a terceiros; (ii) subtraido de Endividamentos
com Afiliadas, desde que esses sejam subordinadas as dividas vigentes.

“Endividamentos com Afiliadas” significa qualquer Endividamento Adicional
celebrado ou a ser celebrado entre a Emissora, as Fiadoras e/ou suas

Controladas, como mutuarias de um lado, e suas Afiliadas, como mutuantes
de outro lado.

“Fluxo de Caixa do Portfélio Ajustado” significa os valores equivalentes a
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Receita Liquida Ajustada subtraida da totalidade dos custos diretos e
respetivos tributos incidentes sobre tais custos, incluindo custos diretos de
operagao e manutencao do Portfdlio excetuando-se qualquer depreciagao ou
amortizacdo que tenha sido incluida nos custos diretos de operacdo e
manutencgdo do Portfdlio.

“Fluxo de Caixa do Portfélio” significa os valores equivalentes a Receita
Liquida subtraida da totalidade dos custos diretos e respetivos tributos

incidentes sobre tais custos, incluindo custos diretos de operagdo e
manutencdo do Portfélio excetuando-se qualquer depreciacdo ou
amortizacdo que tenha sido incluida nos custos diretos de operagdo e
manutencdo do Portfdlio.

“Impostos”: significa imposto de renda pessoa juridica e contribuicdo social
sobre o lucro liquido efetivamente pagos.

“Juros Liquidos”: significa o valor total de juros do endividamento financeiro
da Emissora pago considerados os 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracao, excluindo pagamentos com Afiliadas, menos, sempre
considerando os 12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo, (i) a receita
financeira gerada sobre os investimentos do saldo de caixa e equivalente a
caixa da Emissora; e (ii) eventuais ganhos ou perdas com instrumentos de
hedge ou swap.

“Locatarios” significa quaisquer terceiros, que tenham celebrado um contrato
de aluguel e/ou aluguel passthrough com a Emissora e/ou suas Controladas
por ativos controlados pela Emissora e/ou suas Controladas;

“Portfdlio” significa, em conjunto, (i) os ativos imobiliarios e (ii) quaisquer
ativos de telecomunicagdes; em cada caso, se e na medida em que seja de
propriedade ou controlado pela Emissora ou por qualquer Controlada da
Emissora.

“Receita Liquida Ajustada” significa todos os valores devidos mensalmente a
Emissora e a suas Controladas, e quaisquer outras receitas da Emissora e

das Controladas da Emissora, excetuando-se qualquer ingresso por
pagamento de penalidades, subtraidos de (a) tributos incidentes sobre a
receitas da Emissora e das Controladas da Emissora; e subtraidos de
(b) quantias pagas pelos Locatarios a Emissora e as Controladas da Emissora
a titulo de aluguel e aluguel pass-through ou qualquer outra despesa pass-
through. Para evitar duvidas, serdo excluidos do calculo (i) todos os ajustes
de linearizagdo ndo monetarios resultantes do IFRS 15 para os valores
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7.2.4.

devidos mensalmente a Emissora e a suas Controladas, e de quaisquer outras
receitas da Emissora e das Controladas da Emissora; e (ii) quaisquer efeitos
relacionados ao IFRS 16.

“Receita Ligquida” significa todos os valores devidos mensalmente a Emissora

e a suas Controladas, e quaisquer outras receitas da Emissora e das
Controladas da Emissora, subtraidos de (a) tributos incidentes sobre a
receitas da Emissora e das Controladas da Emissora; subtraidos de
(b) quantias pagas pelos Locatarios a Emissora e as Controladas da Emissora
a titulo de aluguel e aluguel pass-through ou qualquer outra despesa pass-
through; e subtraidos de (c) descontos de valores devidos advindos de
caréncia contratual oferecida pela Emissora e as Controladas da Emissora sob
seus Portfdlios (grace-period), desde que os valores devidos mensalmente a
Emissora e a suas Controladas, e quaisquer outras receitas da Emissora e
das Controladas da Emissora ndo seja ja liquidos desses descontos de
caréncia contratual. Para evitar duvidas, serao excluidos do célculo (i) todos
os ajustes de linearizacdo ndo monetarios resultantes do IFRS 15 para os
valores devidos mensalmente a Emissora e a suas Controladas, e de
quaisquer outras receitas da Emissora e das Controladas da Emissora; e
(ii) quaisquer efeitos relacionados ao IFRS 16.

“"SG&A Presumido” significa o valor correspondente a 7,5% (sete e meio por
cento) da Receita Liquida Ajustada.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Critérios de Alavancagem Adicional”

significa, cumulativamente:

(i)

(i)

(iii)

0s recursos oriundos do Endividamento Adicional serem destinados integralmente
para (a) o pagamento das custas de referido Endividamento Adicional;
(b) investimento em bens de capital (capex); (c) realizacdo de uma Amortizacao
Extraordinaria Obrigatoéria, nos termos das Clausulas 6.25 e 6.29 acima; e/ou
(d) realizagéo de um Resgate Antecipado Obrigatério de Debéntures, nos termos
previstos na Clausula 6.26 acima;

a Emissora estar adimplente com todas as suas obrigagdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo mas ndo se limitando as aqui incluidas as
Obrigagdes Financeiras;

o Endividamento Adicional, na data de contratacdo de referido endividamento,

possuir prazo médio ponderado superior ao prazo meédio ponderado das
Debéntures;
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(iv) o Endividamento Adicional possuir obrigagdes relacionadas a indices financeiros
equivalentes as, ou mais benéficas para a Emissora que as, Obrigacdes
Financeiras;

(v) ja considerando o Endividamento Adicional pro forma, a Emissora continuar
cumprindo as Obrigacdes Financeiras; e

(vi) o Endividamento Adicional ndo ser garantido por qualquer garantia além das
Garantias Reais, caso sejam objeto do Compartilhamento de Garantias, e
garantias fidejussorias das Fiadoras e/ou das Sodcias.

7.3. Caso a Emissora deixe de cumprir qualquer das ObrigacGes Financeiras, sera
admitido que as Controladoras da Emissora, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de
referido descumprimento, aportem, na Emissora, recursos suficientes para cumprimento
das Obrigacdes Financeiras via (i) aumento efetivo do capital social da Emissora; ou
(ii) matuos intercompany contraidos pela Emissora, na qualidade de mutuaria, com
gualquer de suas Afiliadas, na qualidade de mutuante ("Mutuo Intercompany

Subordinado”), desde que (a) o pagamento de juros, principal e qualquer valor devido no
ambito de tal mutuo ocorra somente (1) apds o pagamento integral de todos os valores
devido no &mbito da presente Escritura de Emissdo; ou (2) conforme previsto na
Clausula 7.3.1 abaixo; (b) esteja expressamente previsto que tais mutuos serdo
capitalizados na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures e os direitos dos
acionistas oriundos de tais mutuos sejam cedidos fiduciariamente aos Debenturistas; e
(c) a taxa de juros, spreads e quaisquer eventuais comissoes sejam em condicOes de
mercado (arm’s length) ou melhores para a Emissora (“Aporte de Capital para Obrigacles
Financeiras”).

7.3.1. Fica acordado que a Emissora podera, sem necessidade de qualquer deliberagdo
por parte do Agente Fiduciario e/ou de uma Assembleia Geral de Debenturistas, devolver
os recursos oriundos de tal Aporte de Capital para Obrigagdes Financeiras caso a Emissora,
uma vez efetivada referida devolugdao e desconsiderando o Aporte de Capital para
Obrigagbdes Financeiras, permaneca em cumprimento das Obrigacdes Financeiras em
questdo. Na hipdétese de devolugdo dos recursos oriundos do Aporte de Capital para
Obrigagbes Financeiras, o valor equivalente ao Aporte de Capital para Obrigagoes
Financeiras ndo serd considerado para as medicbes subsequentes das Obrigagoes
Financeiras, caso aplicavel, ainda que ndo tenha decorrido o prazo de 12 (doze) meses
previsto na Clausula 7.3.2(i) abaixo.

7.3.2. Até a Data de Vencimento (conforme definido na Clausula 6.11 acima), as Sécias
sO6 poderdo realizar Aporte de Capital para ObrigagGes Financeiras no maximo 2 (duas)
vezes até a Data de Vencimento (“"Cura de Obrigacdes Financeiras”), sendo que as Curas
de ObrigacgGes Financeiras (i) valerdo por um periodo de 12 (doze) meses cada uma; e
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(ii) ndo poderdao ser consecutivas (i.e. a0 menos um trimestre completo devera ter
transcorrido entre cada uma).

7.4. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos acima
deverd ser comunicada ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que a Emissora tomar ciéncia de referido evento. O descumprimento deste
dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, respeitados os prazos de cura.

7.5. Na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.2
acima, que serd instalada de acordo com os procedimentos e quoéruns previstos na
Clausula 10 abaixo, os Debenturistas da respectiva série poderdo optar por declarar
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da respectiva série,
caso aprovado por deliberacdao de Debenturistas que representem 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma), no minimo, das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na
Clausula 10.6.5 abaixo) da respectiva série em primeira convocagcao e, em segunda
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma), no minimo, dos Debenturistas da
respectiva série presentes, desde que tal maioria represente ao menos 25% (vinte e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva série.

7.6. Observado o disposto na Clausula 10 abaixo, na hipdtese de ndo obtengdo de
quérum suficiente para instalar e/ou deliberar, em segunda convocacdo, sobre a
declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da
respectiva série, o Agente Fiducidrio ndo podera declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da respectiva série.

7.7. Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures
de qualquer das séries, nas hipoteses previstas nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima, o Agente
Fiducidrio deverd enviar no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis notificagdo com aviso de
recebimento a Emissora (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o

Agente de Liquidagao e Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento
Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario, ou o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de
Encargos Moratorios, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emissdo.

7.8. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 7.7 acima
seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
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minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo. Ndo
obstante, independentemente de qualquer pagamento, a B3 devera ser comunicada
imediatamente apds a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.

7.9. Os valores monetarios desta Clausula 7 serdo corrigidos anualmente, a partir da
Data de Emissdo, de acordo com a variacdao acumulada do IPCA (conforme definido na
Clausula 6.12 acima), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo.

8. OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

8.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto
o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora e as Fiadoras,
conforme o caso, se obrigam ainda, a partir da presente data, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o termino de cada exercicio
social, ou em 5 (cinco) dias apdés a data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (1) copia das demonstragGes financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a
Lei de Sociedade por Acbes, os principios contadbeis geralmente aceitos no
Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM e pertencentes a uma das firmas
de auditoria conhecidas como big four, quais sejam, Deloitte Touche Tohmatsu
Limited (“Deloitte”), PricewaterhouseCoopers ("PWC"), Ernst & Young Global
Limited ("EY") e KPMG International Limited ("KPMG"” e, em conjunto com a
Deloitte, PWC e EY, as "Big Four”) (autorizando que referidas demonstragoes
financeiras possam ser disponibilizadas pelo Agente Fiduciario aos
Debenturistas); (2) memoria do calculo das Obrigagdes Financeiras, observado
o Anexo 8.1(i) desta Escritura de Emissdo, e a apuracao dos Recebiveis de
Rescisdo; e (3) declaragao, assinada por representante legal da Emissora, com
poderes para tanto na forma de seu estatuto social, atestando (I) que
permanecem validas, na data da declaracdo, as disposicdes contidas nesta
Escritura de Emissdo; (II) que ndo estd em curso qualquer Evento de
Vencimento Antecipado; (III) que inexiste descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os investidores;

(b)até 15demaio de cada ano, 15 de agosto de 2026 (inclusive), e
15 de novembro de cada ano: (1) copia completa das informagdes financeiras
referentes ao Ultimo trimestre encerrado, (2) memodria do calculo das
ObrigacOes Financeiras; e (3) declaragao por escrito assinada pelo diretor
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financeiro da Emissora e das Fiadoras, em formato aceitavel para os
Debenturistas, atestando que (I) as informacdes financeiras referentes ao
ultimo trimestre encerrado estdo completas, corretas e representam
apropriadamente todos os aspectos relevantes da condigdao financeira da
Emissora e das Fiadoras em tal data; (II) permanecem vaélidas, na data da
declaragao, as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissdo; (III) ndo esta
em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (IV) que inexiste
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os investidores;

(c)a partir de 30 de junho de 2027 (inclusive), dentro de, no maximo,
60 (sessenta) dias apds o termino de cada semestre encerrado em 30 de junho
de cada ano, ou em 5 (cinco) dias apds a data de sua divulgagao, o que ocorrer
primeiro, (1) copia completa das informacdes financeiras da Emissora
referentes ao Ultimo semestre encerrado, preparadas de acordo com a Lei de
Sociedade por Acgdes, os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e
as regras emitidas pela CVM, acompanhadas de revisdao dos auditores
independentes com registro valido na CVM e pertencentes a uma das Big Four,
(2) memoria do calculo das Obrigagdes Financeiras, observado o Anexo 8.1(i)
desta Escritura de Emissao; e (3) declaragao por escrito assinada pelo diretor
financeiro da Emissora e das Fiadoras, em formato aceitavel para os
Debenturistas, atestando que (I) as informacgdes financeiras referentes ao
ultimo semestre encerrado estdo completas, corretas e representam
apropriadamente todos os aspectos relevantes da condicdo financeira da
Emissora e das Fiadoras em tal data; (II) permanecem validas, na data da
declaracdo, as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissdo; (III) ndo esta
em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (IV) que inexiste
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os investidores;

(d)a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025 (inclusive),
a Emissora se obriga a assegurar que, em todas as demonstracdes financeiras
auditadas e todas as informagodes financeiras da Emissora referentes ao ultimo
semestre encerrado, entregues nos termos dos itens (a) e (c) acima, sejam
incluidas, de forma detalhada, todas as linhas necessérias para a verificacdo e
validacdo dos nimeros constantes nas memorias de cdlculo das Obrigacdes
Financeiras, conforme previsto no Anexo 8.1(i) desta Escritura de Emissao,
seja diretamente nas demonstragdes financeiras auditadas ou nas informagdes
financeiras da Emissora referentes ao Ultimo semestre encerrado, ou em suas
respectivas notas explicativas, conforme aplicavel;

(e)no prazo maximo de 3 (trés) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, os dados financeiros, os atos societarios e o organograma
societario da Emissora (referido organograma do grupo societario da Emissora

84



Docusign Envelope ID: 5FC77055-5CDC-4C27-A008-B8C3D3DB26B1

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(ii)

(iii)

devera conter, inclusive, os Controladores, as Controladas, o controle comum,
as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social), além de qualquer informacdo que venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa elaborar o relatério de que trata a
Clausula 9.9(xiii) abaixo, e cumprir as suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissao e da Resolugao CVM 17;

(f) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacdo da
convocacao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagdo e a
ordem do dia e, tdo logo disponiveis, cdpias de todas as atas das assembleias
gerais, reunides de conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal, caso
aplicavel, que diretamente envolvam interesse dos Debenturistas;

(g)no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

(h)no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (1) informacdo a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (2) cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um Evento de Vencimento
Antecipado; e

(i) 1 (uma) via original ou, conforme aplicavel, 1 (uma) copia eletrénica (PDF),
com a chancela digital da JUCESP, com lista de presenca, das atas de
Assembleia Geral de Debenturistas arquivados na JUCESP;

informar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ciéncia, sobre qualquer evento que possa resultar em um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 acima);

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacGes relacionados a Oferta, além de atender
integralmente as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, quais
sejam: (a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas
demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto
quando a Emissora ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

a referido periodo; (d) divulgar as demonstracées financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
(e) observar as disposicées da regulamentacao especifica da CVM no tocante ao
dever de sigilo e vedagbes a negociacdo; (f) divulgar a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido na regulamentacdo especifica da CVM; e (g) divulgar
em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento;

fornecer a B3 as informagbes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas no item “c”, “d” e “f” do item (iii) acima, bem como fornecer a B3 as
demais informacgodes solicitadas por tal entidade;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das
Debéntures para negociacao e custddia na B3;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo (a) Agente de Liquidacdo e o
Escriturador; (b) Agente Fiduciario; e (c) o ambiente de negociacdo das
Debéntures no mercado secundario, CETIP21;

ndo fazer ou permitir que seja feita qualquer alteragdo em suas politicas contabeis
ou praticas de divulgacao que violem as leis aplicaveis e as praticas contabeis
brasileiras;

manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emissora e das
Fiadoras, conforme aplicavel;

manter em adequado funcionamento pessoa, 6érgdo ou departamento para atender
os Debenturistas ou contratar empresas autorizadas para a prestacdo desse
Servico;

manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem como
seus livros contadbeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagcdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;

proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicacdao das suas
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentacao
em vigor, em especial pelo artigo 89 da Resolugao CVM 160;

cumprir todas as determinacgdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacgdes que Ihe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; (c) das despesas e
remuneracdo com a contratacdo de Agente Fiduciario, Agente de Liquidagdo e
Escriturador; e (d) das respectivas taxas e encargos referentes ao registro das
Debéntures na CVM e na ANBIMA, conforme aplicavel;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo), até a liquidacdo de todas as obrigacGes desta Escritura de
Emissdo, todas as autorizagGes, aprovagoes, licencas, permissoes, alvaras, bem
como suas renovacgoes, impreteriveis ao desempenho das atividades da Emissora,
exceto por aquelas autorizagdes, aprovacoes, licencas, permissdes ou alvaras
(a) que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovacdo ou cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela Emissora (e sua exigéncia
tenha sido suspensa pelo juizo competente); (b) cuja auséncia ndo cause um
Impacto Adverso Relevante (conforme definido na Cldusula 7.2.1 acima); ou
(c) que representem (de forma agregada) menos de 10% (dez por cento) da
receita liquida da Emissora apurada nas Ultimas demonstracbes financeiras
consolidadas auditadas divulgadas pela Emissora;

enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos
registros 1 (uma) via original ou uma cépia eletronica (PDF), conforme aplicavel,
desta Escritura de Emissdao e de eventuais aditamentos a esta Escritura de
Emissdo, devidamente registrados no Cartério Competente, nos termos desta
Escritura de Emissdao, bem como os Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 6.42(iv) acima) e seus aditamentos registrados nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos, conforme aplicavel e indicado nos
respectivos instrumentos;

convocar, nos termos da Clausula 10 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem com a presente
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Emissao caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de
Emissdao, mas nao o faca;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;

caso a Emissora e/ou as Fiadoras tomem conhecimento de uma agdo que tenha
como objetivo o questionamento da legalidade ou exequibilidade das disposicoes
relevantes desta Escritura de Emissao e dos demais instrumentos relacionados no
ambito desta Emissdo, ou a declaragao de invalidade ou ineficacia total ou parcial
desta Escritura de Emissao, a Emissora e/ou as Fiadoras obrigam-se a tomar todas
as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal, bem como notificar
o Agente Fiducidrio acerca de tal acdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
ciéncia;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdao e dos demais
documentos relacionados a Emissdao e a Oferta de que seja parte, conforme
aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas;

nao realizar operacgdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto
social ou com esta Escritura de Emissdo, observadas as disposicGes estatutaria,
legais e regulamentares em vigor, ou que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante
os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

nao utilizar os recursos oriundos da Emissdao em atividades relacionadas aos
projetos da Emissora, conforme seu objeto social, para as quais ndo possua a
licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislacao
Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.2(x) acima) ou em
desconformidade com a Legislagdo Socioambiental, exceto (a) por aquelas cujo
descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativas
e/ou judicial e cuja exigibilidade esteja suspensa por medida administrativa,
judicial ou legal; ou (b) por aquelas que nao possam causar um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 acima) na Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios razoavelmente incorridos e outras despesas e custos
comprovadamente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

88



Docusign Envelope ID: 5FC77055-5CDC-4C27-A008-B8C3D3DB26B1

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

nao divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto na Resolugao CVM 160;

ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario,
conforme aplicavel, de qualquer quantia que estes sejam compelidos a pagar em
razdo de dano ambiental provocado pela Emissora;

cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor, determinacdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de
seus negocios, exceto (a) por aquelas cujo descumprimento esteja sendo
guestionado de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade
esteja suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; ou (b) por aquelas
gue ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante (conforme definido na
Clausula 7.2.1 acima) na Emissora;

cumprir, por si, suas Controladas e/ou representantes e/ou prepostos, desde que
atuando em nome da Emissora, das Fiadoras e/ou suas Controladas, conforme o
caso, no exercicio de suas fungdes, conforme aplicavel, a Legislacdo
Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.2(x) acima), exceto (a) por
aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas
administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal; ou (b) por aquelas que ndo possam causar um
Impacto Adverso Relevante (conforme definido na Cldusula 7.2.1 acima) na
Emissora;

cumprir, por si, suas Controladas e/ou representantes e/ou prepostos, desde que
atuando em nome da Emissora, das Fiadoras e/ou suas Controladas, conforme o
caso, no exercicio de suas fungbes, conforme aplicavel, a Legislagdo de Protegao
Social (conforme definido na Clausula 7.2(xi) acima), e ndo adotar agdes que
incentivem a prostituicdo e aos direitos dos silvicolas;

proceder a todas as diligéncias exigidas de acordo com a legislagdo em vigor para
suas respectivas atividades econOGmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

informar por escrito ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia, a

convocacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndao convocada pelo
Agente Fiduciario;
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(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

8.2.

cumprir e fazer com que se cumpra irrestritamente, por si, seus controladores,
suas Controladas, Coligadas, sociedades sob Controle comum e seus acionistas e
seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas funcbes, as
Normas Anticorrupgao (conforme definido na Clausula 7.2(ix) acima) e as Normas
de SancbGes e Prevengdo a Lavagem de Dinheiro (conforme definido na
Clausula 7.2(ix) acima), devendo (a) manter politicas e procedimentos internos
que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcdao e das Normas
de Sancles e Prevengao a Lavagem de Dinheiro; (b) dar pleno conhecimento das
Normas Anticorrupcdo e das Normas de SancGes e Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro a todos os profissionais que venham a se relacionar; (c) abster-se de
praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;
(d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a violagdao das
aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario; e (e) ndo utilizar os
Recursos Liquidos (conforme definido na Clausula 4.3 acima) no emprego de
qualquer oferta, pagamento, promessa, promessa de pagamento, autorizacdo de
pagamento ou entrega de bens, direitos ou valores a qualquer pessoa, em violagao
as Normas Anticorrupcdo e/ou as Normas de Sangdes e Prevencdo aos Crimes de
Lavagem de Dinheiro;

notificar o Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir da data
em que tomar ciéncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao
ou suspensdo das atividades da Emissora, gerando um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 acima);

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos de referidos
registros, exceto pela exclusdo para fins de cancelamento de Debéntures
subscritas e nao integralizadas;

nao celebrar, com as Fiadoras ou Afiliadas, quaisquer outros contratos de
prestacao de servigos ou aquisicao de bens, exceto pelos contratos (a) cujo escopo
esteja relacionado com a atividade da Emissora; e (b) que apresente pregos,
prazos e/ou encargos que reflitam as condicdes de mercado (transagdo “arm’s
length”) ou condicGes mais benéficas para a Emissora; e

cumprir as demais obrigacdes estabelecidas na Resolugao CVM 160 e demais leis
e normas conforme aplicaveis.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar

para que as operagdes que venha a praticar no dmbito da B3 sejam sempre amparadas
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pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis
a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por danos
diretos a que o nao respeito a referidas normas comprovadamente der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacao do Agente Fiduciario.

0. AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao, como
agente fiduciario da presente Emissdo, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita
a nomeacao para, nos termos desta Escritura de Emissao, da Lei das Sociedades por Acgoes,
da Resolugdo CVM 17 e demais legislagdes e regulamentacgdes aplicaveis, representar a
comunhado dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

() é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, bem como todos os seus termos
e condigOes;

(iv) estd devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizagdes, inclusive
societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragdo da presente
Escritura de Emissdo e a cumprir todas as obrigagOes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para

tanto;

(v) a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(vi) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das

Sociedades por Acgoes, para exercer a fungdo que Ihe é conferida;

(vii) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6 da Resolugdao CVM 17;

(viii) nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impecga de exercer suas funcoes;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

estd ciente das disposicgdbes da Circular do BACEN n.21.832, de
31 de outubro de 1990, conforme alterada;

verificou a consisténcia, veracidade e completude das informacbes contidas nesta
Escritura de Emissao;

seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém, conforme
0 caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentacgao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicbes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III do
Codigo de Processo Civil;

cumpre, e faz com que suas Controladas e seus respectivos administradores no
exercicio de suas fungdoes enquanto representantes do Agente Fiduciario ou das
Controladas do Agente Fiduciario, conforme o caso, cumpram, as Normas
Anticorrupgao (conforme definido na Clausula 7.2(ix) acima), bem como:
(a) mantém politicas e procedimentos internos objetivando a divulgacdo e o
integral cumprimento das Normas Anticorrupcdo; (b) da pleno conhecimento das
Normas Anticorrupcdo a todos os profissionais com que venha a se relacionar,
previamente ao inicio de sua atuacdo; e (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcao, lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou nao; e

para fins do disposto na Resolucao CVM 17, na data da assinatura da presente
Escritura de Emissdao, o Agente Fiduciario, com base no organograma societario
enviado pela Emissora, identificou que presta servicos de agente fiduciario e/ou
agente de notas nas seguintes emissGes da Emissora e/ou do grupo econémico da
Emissora:

Emissora: QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 3
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Volume na Data de Emissao: | Quantidade de ativos: 1.250.000
R$1.250.000.000,00

Espécie: Real

Data de Vencimento: 15/12/2028

Taxa de Juros: CDI + 3,00% a.a. na base 252.

Atualizacao Monetaria: Ndo ha.

Status: ATIVO

9.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungoes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas apds a Data
de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicado.

9.3. Em caso de impedimentos temporarios, renlncia, intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-
se as seguintes regras:

0 é facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante a convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

(iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungles, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que um agente substituto seja indicado pela
Emissora, seja aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcgodes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, que devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo também ser convocada por Debenturistas representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na
hipétese da convocacdao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
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nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo exigido
por referida autarquia;

(vi) 0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos;

(vii) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndao tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o item (iv) acima, ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o item (iv) acima ndo deliberar sobre a matéria;

(viii) o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 12 abaixo; e

(ix) aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

9.4, A titulo de remuneracdo pelos servicos prestados de Agente Fiduciario, serdo
devidas parcelas anuais no valor de R$14.000,00 (quatorze mil reais), sendo que o
primeiro pagamento deverd ser realizado em até 5 (cinco) dias corridos da data de
assinatura dos documentos da respectiva Emissao e as demais parcelas serao devidas nas
mesmas datas dos anos subsequentes. Tais pagamentos serdo devidos mesmo apos o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a Emissao.

9.4.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo
das condicdes das Debéntures apdés a emissdo ou da participacdo em reunides ou
conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a
solicitagOes extraordinarias, sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como
a (i) comentarios aos documentos da Emissdao durante a estruturagdo da mesma, caso a
operagao nao venha a se efetivar; (ii) execucdo das Garantias, conforme o caso;
(iii) participacao em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores;
e (iv) implementagao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco)
dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatorio de horas" a
Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a
alteracdo (i) das garantias, conforme o caso; (ii) prazos de pagamento e (iii) condicdes
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relacionadas ao vencimento antecipado das Debéntures. Os eventos relacionados a
amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdao das Debéntures.

9.4.2. No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissdao, bem como nas
horas externas ao escritdrio do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor
de R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracdes/servicos.

9.4.3. Os impostos incidentes sobre a remuneragdo serdo acrescidos as parcelas
mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados
acima serdo atualizados anualmente pela variagao positiva do IPCA, a partir de cada data
de aniversario da data de celebragdo da Escritura de Emissao.

9.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da
atualizacdo monetaria pelo IPCA, sujeitos a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel,
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, incidentes sobre o montante devido e ndao pago.

9.6. A remuneragdo prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures quando tratar-se de adocdo, pelo Agente Fiduciario, dos
procedimentos elencados em Lei ou na Escritura de Emissao, como configuradores de
Vencimento Antecipado.

9.7. A remuneracdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagao. Nao estao
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento da Emissdao, conforme o caso. Eventuais despesas, depdsitos, custas
judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacGes, decorrentes de agdes intentadas contra
o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da
estrutura da operacao, serdao igualmente suportadas pelos investidores. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora.

9.8. N3o havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
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9.9.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de

Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

exercer as fungdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao e dos demais
Documentos da Oferta (conforme definido na Clausula 5.1.7 acima) com boa-fé,
transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracao dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgodes;

verificar, no momento de aceitar sua funcdo, a consisténcia das informacodes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora e demais partes dos Contratos de Garantia (conforme
definido na Clausula 6.42(iv) acima) para que a Escritura de Emissao, os Contratos
de Garantia e seus respectivos eventuais aditamentos sejam registrados nos
cartorios de registro de titulos e documentos aplicaveis, adotando, em caso de
omissao da Emissora e demais partes dos Contratos de Garantia, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacoes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o item (xiii) abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacGes prestadas nas propostas de
modificages nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Varas do Trabalho, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
se localiza a sede ou domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;
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(xi)

(xii)

(xiii)

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Clausula 6.38 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos artigo 68,
paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes e do Anexo 15 da
Resolucdo CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a)cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacao de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissbes de que tenha
conhecimento;

(b)alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados as clausulas desta Escritura de Emissdo
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicOes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d)quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacdo
e saldo cancelado no periodo;

(e)resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informacoes
prestadas pela Emissora;

(g)cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

(h)declaragdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que
impecga o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungdo; e

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade Coligada, Controlada, Controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(1) denominacdo da companhia emissora; (2) quantidade de valores
mobiliarios emitidos; (3) valor da emissao; (4) espécie e garantias envolvidas;
(5) prazo de vencimento e taxa de juros; e (6) eventual inadimplemento no
periodo;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.oliveiratrust.com.br), o relatério referido no item (xiii) acima
aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, sendo certo que o relatério anual
deve ser mantido disponivel para consulta publica na pagina do Agente Fiduciario
na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos contados de sua
divulgacdo, observado, ainda, que o Agente Fiduciario devera manter disponivel
em sua pagina na rede mundial de computadores a lista atualizada das emissdes
em que exerce essa fungao;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informagGes junto a Emissora, a B3, ao Agente de
Liquidacdo e ao Escriturador, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste item, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde j3,
a B3, o Agente de Liquidacao e o Escriturador a atenderem quaisquer solicitacdes
feitas pelo Agente Fiduciario nesse sentido, inclusive referentes a divulgacao, a
qgualguer momento, da posigao das Debéntures e seus respectivos titulares;

disponibilizar o calculo do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, a ser realizado pela Emissora, nos
termos da metodologia de calculo desta Escritura de Emissdo, aos Debenturistas
e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento
e/ou de sua pagina na rede mundial de computadores (www.oliveiratrust.com.br);

fiscalizar o cumprimento das cldusulas desta Escritura de Emissao e todas aquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigacGes relativas a clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;
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(xix) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente; e

(xx) divulgar as informacoes referidas no item (xiii), subitem (h), acima em sua pagina
na rede mundial de computadores (www.oliveiratrust.com.br), tao logo delas
tenha conhecimento.

9.10. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de cura aplicavel nos termos
da Clausula 7 acima, se houver, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer acdo
para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Resolugdao CVM 17.

9.11. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda,
sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacdo aplicavel.

9.12. O Agente Fiduciario somente agira ou manifestar-se-a nos limites da Resolugdo
CVM 17 e conforme disposto nesta Escritura de Emissdao, bem como de acordo com
orientagOes recebidas dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas,
especialmente, mas ndo se limitando a, matérias que criem responsabilidades para os
Debenturistas ou exonerem terceiros de obrigacdes para com estes.

9.13. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo definido na Resolugdo CVM 17
e na Lei das Sociedades por Acbes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacdo
aplicavel.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“"Assembleia Geral de
Debenturistas”), observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, os
Debenturistas deverdao deliberar em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas conjunta, sendo que, neste caso, (a) os quoéruns de
convocacao e instalagdo serao computados em conjunto; e (b) as
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deliberacdes dos Debenturistas das diferentes séries das Debéntures serdo
computadas em conjunto para fins de formagdo dos quéruns de deliberagao
previstos nesta Escritura de Emissao; e

(i) guando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série,
ou seja, quando o assunto a ser deliberado for acerca de alteragdes
previstas na Clausula 10.8.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva série
deverao deliberar em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, que se
realizara em separado, computando-se em separado o0s respectivos
guéruns de convocacgao, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso.

10.2. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que, nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario ou pela CVM, a
presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario ou pela CVM, conforme o caso,
hipétese em que sera obrigatoria.

10.3. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que |he forem solicitadas.

10.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

10.4.1. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.5. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital,
observadas as disposicdes da Resolugao CVM n.° 81, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada.

10.6. Convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas
pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas, de qualquer das séries, titulares
de, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, ou, ainda, pela CVM.

10.6.1. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante, a
exclusivo critério da Emissora, (i) o envio de comunicagdo individual a todos os
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Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario; ou (ii) anuncio publicado por pelo menos
3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.38 acima, respeitadas outras regras relacionadas
a publicacdo de anuncio de convocagdao de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

10.6.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacao, no prazo minimo de 8 (oito) dias corridos, ou no prazo minimo legalmente
permitido, contados da data da primeira publicacdo da convocacao, ou, ndo se realizando
a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacdo, em segunda convocacao, a
gual somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias corridos contados da
data da publicacdo do novo anuncio de convocagao.

10.6.3. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissdo para convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, sera considerada
regularmente convocada a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem 0s
Debenturistas ou os Debenturistas da respectiva série, conforme o caso titulares de todas
as Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série,
conforme o caso.

10.6.4. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.6.5. Para fins desta Escritura de Emissdo, (i) “Debéntures em Circulacdo” significa
todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente (a) a Emissora; (b) a qualquer Controladora, a qualquer
Controlada e/ou a qualquer Coligada da Emissora; ou (c) a qualquer administrador da
Emissora e/ou de qualquer Controladora, Controlada e/ou Coligada da Emissora;
(i) “Debéntures Incentivadas em Circulagdo” significa todas as Debéntures Incentivadas
subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures Incentivadas pertencentes, direta ou
indiretamente (a) a Emissora; (b) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer Coligada da Emissora; ou (c) a qualquer administrador da Emissora e/ou de
qualquer Controladora, Controlada e/ou Coligada da Emissora; (iii) "Debéntures da
Segunda Série em Circulacdo” significa todas as Debéntures da Segunda Série subscritas
e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures da Segunda Série pertencentes, direta ou
indiretamente (@) a Emissora; (b) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer Coligada da Emissora; ou (¢) a qualquer administrador da Emissora e/ou de
qualquer Controladora, Controlada e/ou Coligada da Emissora; e (iv) “Debéntures da
Terceira Série em Circulacdo” significa todas as Debéntures da Terceira Série subscritas e
ndo resgatadas, excluidas as Debéntures da Terceira Série pertencentes, direta ou
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indiretamente (a) a Emissora; (b) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer Coligada da Emissora; ou (c) a qualquer administrador da Emissora e/ou de
qualquer Controladora, Controlada e/ou Coligada da Emissora.

10.7. Quoruns de Instalagcao. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acodes, as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira
convocagao, com a presenca de Debenturistas que representem a metade mais 1 (uma),
no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva
série, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer quérum das Debéntures
em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso.

10.8. Quoruns de Deliberacdao. Quando ndo houver quéorum especifico determinado
nesta Escritura de Emissdo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas dependerdao de aprovacao de Debenturistas que representem
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou
das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, em primeira
convocacao e, em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma), no
minimo, dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso,
presentes, desde que presentes, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme
0 caso.

10.8.1. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberagcdo favoravel de Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagao ou das Debéntures em Circulagao da respectiva série, conforme
0 caso, em primeira convocacao e, em segunda convocacao, 2/3 (dois tergos) dos
Debenturistas presentes ou dos Debenturistas da respectiva série presentes, conforme o
caso, desde que presentes, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, aprovar
qualquer modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures, que impliguem:
(i) alteracao da Remuneragado; (ii) alteracao das Datas de Pagamento da Remuneracdo;
(iii) alteragcdo da Data de Vencimento; (iv) alteragao dos valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures; (v) alteracdo da redacdo de quaisquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive sua exclusdo, exceto se em razdo de
aprovagdo de qualquer renuncia ou perddo temporario prévio nos termos da
Clausula 10.8.2 abaixo; (vi) alteracdo dos quoruns de deliberacdo previstos nesta Escritura
de Emissao; (vii) alteragdo das disposicGes desta Clausula 10.8.1; (viii) criagdo de evento
de repactuacdo; (ix) alteragdo das disposigOes relativas a Oferta de Resgate Antecipado,
ao Resgate Antecipado Facultativo, ao Resgate Antecipado Obrigatdrio, e a Aquisicdo
Facultativa; (x) alteracdo da espécie das Debéntures, caso permitido pela legislacao
aplicavel e pela regulamentacdo da CVM em vigor; e (Xi) supressdao ou reducdo das
Garantias.
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10.8.2. Caso a Emissora, por qualguer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de renuncia ou perddo temporario prévio (waiver prévio) para
guaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima,
tal solicitacdo podera ser aprovada por Debenturistas que representem 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma), no minimo, das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, em primeira convocagao e, em
segunda convocagdao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma), no minimo, dos
Debenturistas da respectiva série presentes, desde que presentes, pelo menos, 25% (vinte
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série, conforme o caso.

10.9. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura
de Emissdo, vinculardao a Emissora e obrigardao todos os Debenturistas em Circulagdo ou
das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.10. Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as
matérias ja deliberadas até a suspensao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
instalada nao poderdao ser votadas novamente na continuacdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, sendo que tais deliberacbes ja tomadas serdo, para todos os fins
de direito, atos juridicos perfeitos. Ademais, sera permitida a participagdo dos
Debenturistas que ndo participaram na Assembleia Geral de Debenturistas suspensa,
quando da reabertura desta.

10.11. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos nao serdo consideradas
deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberagdo.

11. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

11.1. Sem prejuizo das demais declaracbes prestadas nesta Escritura de Emissao, a
Emissora, neste ato declara e garante, que, nesta data:

O] é sociedade por agles devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil;

(i) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicao, com plenos

poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;
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(i)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e os Contratos
de Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) acima), e a cumprir todas as
obrigacdes previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizagdes, inclusive
societarias e regulatérias, necessarias para tanto;

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao e os Contratos de
Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) acima), tém poderes
regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

as obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) acima) constituem obrigagoes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

a celebracao desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia (conforme
definido na Clausula 6.42(iv) acima) e o cumprimento das obrigacdes previstas
em tais instrumentos ndo infringem (a) nenhuma disposicao legal, regulamentar
ou qualquer ordem, sentenca ou decisdao administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato
ou instrumento do qual a Emissora seja parte; (c) o estatuto social da Emissora;
(d) nenhuma obrigacao anteriormente assumida pela Emissora, nem irdo resultar
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em quaisquer
desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisao de quaisquer desses contratos
ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emissora, ou qualquer de seus bens ou propriedades e da
qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndo resultara na criagdo de qualquer
onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles
ja existentes na presente data ou criados por meio dos Contratos de Garantia;

conforme estagio atual do Projeto, detém, nesta data, todas as autorizagles e
licencas necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
autorizagdes, aprovacdes, licengas, permissdes ou alvaras (a) que estejam em
processo tempestivo de obtencdo ou renovagao ou cuja aplicabilidade esteja sendo
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

questionada de boa-fé pela Emissora (e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo
juizo competente), ou (b) cuja auséncia ndo cause um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 acima);

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
gue possa impactar substancialmente de forma negativa a Emissao;

nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, dentncia
ou investigacdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente citada, que
possa afetd-la de modo a causar um Impacto Adverso Relevante (conforme
definido na Clausula 7.2.1 acima);

nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, dendncia
ou investigagdo pendente ou iminente no tocante a Legislagdo
Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.2(x) acima), exceto por aquelas
(a) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela Emissora, nas
esferas administrativa e/ou judicial, e cuja exigibilidade seja sobrestada por
medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto estiver
vigente; ou (b) cujo descumprimento nao cause um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 acima);

nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislagdo de Protecgdo
Social (conforme definido na Clausula 7.2(xi) acima) e as Normas
Anticorrupcao (conforme definido na Clausula 7.2(ix) acima) e as Normas de
Sangbes e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro (conforme definido na
Clausula 7.2(ix) acima) da qual tenha sido formalmente citada;

ndo tem qualquer ligagdo societaria com o Agente Fiduciario;

cumpre, nesta data, a Legislacdo Socioambiental (conforme definido na
Clausula 7.2(x) acima), exceto (a) por aquelas cujo descumprimento esteja sendo
guestionado de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade
esteja suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; ou (b) por aquelas
que nao possam causar um Impacto Adverso Relevante (conforme definido na
Clausula 7.2.1 acima) na Emissora;

(@) cumpre, nesta data, a Legislagdao de Protecdao Social (conforme definido na
Clausula 7.2(xi) acima); (b) os trabalhadores da Emissora estdo devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor, se e conforme aplicaveis; (c) a
Emissora cumpre as obrigacoes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho
e relacionadas a saude e seguranca publicas em todos os seus aspectos
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

relevantes, se e conforme aplicaveis; e (d) inexiste, contra si, denlncia ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a Legislacdo de Protecdo
Social;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licenga, ordem, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatoério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da
presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissdo, exceto (a) pelo depdsito para distribuicdo das Debéntures por meio do
MDA e negociagao por meio do CETIP21, as quais estardao em pleno vigor e efeito
na data de liquidagdo; (b) pelo arquivamento, na JUCESP e pela publicacdao, nos
termos da Lei das Sociedades por Acles, da Aprovagao Societaria da Emissora,
que aprovou a Emissdo e a Oferta; e (c) pelo registro desta Escritura de Emissao
e de seus aditamentos perante o Cartério Competente, nos termos da Lei de
Registros Publicos, ou da norma legal ou regulamentar que vier a sucedé-la;

as informacdes prestadas no ambito da Oferta (inclusive quando do pedido de
deposito das Debéntures na B3) sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais para que os Investidores Profissionais interessados em
subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas
atividades e sua situacdo financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos
riscos a suas atividades e quaisquer outras informacgoes relevantes a tomada de
decisdes de investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquirir
as Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaracGes de tributos,
relatorios e outras informagfes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas
ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentacao destas declaracdes, sendo certo
que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por
ela devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e
lucros foram pagos quando devidos, exceto (a) em relacdo aquelas matérias que
estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente nas esferas
administrativa ou judicial cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal, e com as respectivas provisdes (quando
necessario) devidamente efetuadas, ou cujo (b) descumprimento ndo ocasione um
Impacto Adverso Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 acima);
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneracdo, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-

7

fe;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios,
exceto (a) por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa por meio de medida
administrativa, judicial ou legal, ou (b) cujo descumprimento ndo gere um
Impacto Adverso Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 acima);

inexiste contra si e suas Afiliadas, investigagdo, denuncia ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Normas
Anticorrupgao (conforme definido na Clausula 7.2(ix) acima) e as Normas de
Sangdes e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro (conforme definido na
Clausula 7.2(ix) acima);

cumpre e fard com que se cumpra irrestritamente, por si, suas Controladas, e seus
respectivos funciondrios e administradores no exercicio de suas funcdes, as
Normas Anticorrupgao (conforme definido na Clausula 7.2(ix) acima) e as Normas
de SancGes e Prevengdo a Lavagem de Dinheiro (conforme definido na
Clausula 7.2(ix) acima), na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcao e das
Normas de Sancbes e Prevengdo a Lavagem de Dinheiro; (b) da pleno
conhecimento das Normas Anticorrupcdo e das Normas de Sancgdes e Prevencdo a
Lavagem de Dinheiro a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora; (c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo, e, apds a devida diligéncia, ndo conhece a existéncia
contra si, suas Controladas, funcionarios e administradores, de qualquer
investigagdo, denuncia ou condenacgdo relacionada a praticas contrarias as Normas
Anticorrupcdo ou as Normas de SancOes e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro;

encontra-se solvente nos termos da legislagao brasileira; e
o0 Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431, do Decreto
11.964, da Resolugao CMN 5.034 e da Resolugao CMN 4.751 e considerado como

prioritario, e a Emissora cumpriu todos os procedimentos e exigéncias aplicaveis
junto ao MCom.
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11.2. Sem prejuizo das demais declaracdes prestadas nesta Escritura de Emissado, cada
uma das Fiadoras, neste ato, declara e garante, que, nesta data:

(i) sao sociedades limitadas devidamente organizadas, constituidas e existentes de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;

(iii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e os Contratos
de Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) acima), conforme aplicavel,
e a cumprir todas as obrigagdes previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizagoes,
inclusive societarias e regulatodrias, necessarias para tanto;

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao e os Contratos de
Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) acima), conforme aplicavel, tém
poderes regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(v) as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagdes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes das Fiadoras, exequiveis de
acordo com seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(vi) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia (conforme
definido na Clausula 6.42(iv) acima), e o cumprimento das obrigagdes previstas
em tais instrumentos ndo infringem (a) nenhuma disposicdo legal, regulamentar
ou qualquer ordem, sentenca ou decisao administrativa, judicial ou arbitral que
afete as Fiadoras ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato
ou instrumento do qual as Fiadoras sejam parte; (c) o contrato social de cada uma
das Fiadoras; (d) nenhuma obrigacao anteriormente assumida pelas Fiadoras,
nem irdao resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisao de
quaisquer desses contratos ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisao ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete as Fiadoras, ou qualquer de
seus bens ou propriedades e da qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndao
resultard na criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

das Fiadoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data ou criados por
meio dos Contratos de Garantia;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
gue possa impactar substancialmente de forma negativa a Emissao;

nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, dendncia
ou investigagdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente citada, que
possa afeta-la de modo a causar um Impacto Adverso Relevante (conforme
definido na Clausula 7.2.1 acima);

ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo
Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.2(x) acima), exceto por aquelas
(a) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela Emissora, nas
esferas administrativa e/ou judicial, e cuja exigibilidade seja sobrestada por
medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto estiver
vigente; ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 7.2.1 acima);

ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo de Protegao
Social (conforme  definidko na  Clausula 7.2(xi) acima), as Normas
Anticorrupgao (conforme definido na Clausula 7.2(ix) acima) e as Normas de
Sancdes e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro (conforme definido na
Clausula 7.2(ix) acima) da qual tenha sido formalmente citada;

nao tem qualquer ligacdo societaria com o Agente Fiduciario;

cumpre, nesta data, a Legislacdo Socioambiental (conforme definido na
Clausula 7.2(x) acima), exceto (a) por aquelas cujo descumprimento esteja sendo
questionado de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade
esteja suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; ou (b) por aquelas
que nao possam causar um Impacto Adverso Relevante (conforme definido na
Clausula 7.2.1 acima);

cumpre, nesta data, a Legislacdo de Protecao Social (conforme definido na
Clausula 7.2(xi) acima), de forma que: (a) os trabalhadores das Fiadoras estdo
devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor, se e conforme
aplicaveis; (b) as Fiadoras cumprem as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e relacionadas a salde e segurancga publicas em todos os
seus aspectos relevantes, se e conforme aplicaveis; e (c) inexiste, contra si,
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

11.3.

denudncia ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a Legislacdo de
Protecao Social;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatoério é
exigido para o cumprimento pelas Fiadoras de suas obrigacdes nos termos da
presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emissdo, exceto pelo registro desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos
no Cartorio Competente;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de cdlculo da
Remuneracdo, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-

I3

fe;

inexiste contra si e suas Afiliadas, investigagdo, denuncia ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Normas
Anticorrupgao (conforme definido na Clausula 7.2(ix) acima) ou as Normas de
Sangdes e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro (conforme definido na
Clausula 7.2(ix) acima);

cumpre e fara com que se cumpra irrestritamente, por si, suas Controladas, e seus
respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas funcdes, as
Normas Anticorrupgao (conforme definido na Clausula 7.2(ix) acima) e as Normas
de SancGes e Prevengdo a Lavagem de Dinheiro (conforme definido na
Clausula 7.2(ix) acima), na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcao e das
Normas de Sancbes e Prevengdao a Lavagem de Dinheiro; (b) da pleno
conhecimento das Normas Anticorrupcdo e das Normas de Sancgdes e Prevencdo a
Lavagem de Dinheiro a todos os profissionais que venham a se relacionar com as
Fiadoras; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo, e, apds a devida diligéncia, ndo conhece a existéncia
contra si, suas Controladas, funcionarios e administradores, de qualquer
investigagdo, denuncia ou condenagao relacionada a praticas contrarias as Normas
Anticorrupcdo ou as Normas de SancGes e Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e

encontra-se solvente nos termos da legislagao brasileira.

A Emissora e as Fiadoras se comprometem a notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis,

os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes e
desatualizadas, na data em que foram prestadas.
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12.1.

COMUNICAGOES

Todas as comunicacdes ou notificagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As
comunicagdes e as notificagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos - ECT, nos enderecos abaixo, bem como por correio eletrénico. As

comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdao consideradas recebidas na

data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos
enderecos abaixo devera ser comunicada imediatamente as demais partes pela parte que
tiver seu endereco alterado.

(i)

(i)

(iii)

se para a Emissora:

QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.
Rua Gomes de Carvalho, n® 1510, conjunto 17, 17° andar

Sdo Paulo - SP

CEP 04547-005

At.: Sr. Andre Machado e Sra. Anna Lucia de Souza

E-mail: amachado@gmctelecom.com e asouza@gmctelecom.com

se para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagbes Unidas, n.© 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

Sao Paulo/SP, CEP 04.578-910

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

se para as Fiadoras:

PARANA TERRAS LTDA.

QUEST TELECOMUNICACOES DO BRASIL LTDA.

Rua Gomes de Carvalho, n.°© 1510, conjunto 17, 17° andar

Sao Paulo - SP

CEP 04547-005

At.: Sr. Andre Machado e Sra. Anna Lucia de Souza

E-mail: amachado@gmctelecom.com e asouza@gmctelecom.com
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(iv) se para o Agente de Liguidacao ou Escriturador:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n.° 3.434, bloco 7, 2° andar

CEP 22640-102, Rio de Janeiro/R]J

At.: Jodo Paulo Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.RF@oliveiratrust.com.br

(v) se para a B3:
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdao B3

Praca Antonio Prado, n.° 48, 6° andar

Sdo Paulo - SP

CEP 01.010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

13. DESPESAS

13.1. Correrdo por conta da Emissora todos as despesas incorridas com a Emissao e a
Oferta e com a estruturagcdo, emissdo, registro, depdsito e execugdo das Debéntures,
incluindo, mas ndo se limitando a, publicacdes, inscricdes, registros, depdsitos, contratagao
do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagcdo, do Escriturador e da B3, bem como
quaisquer outras despesas relacionadas as Debéntures.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. As obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

14.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por aditamento escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

14.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo nao afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cladusula desta Escritura de Emissdo, as
Partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condicGes
validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a
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intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

14.4. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro, de digitacao
ou aritmético; (ii) alteragbes a quaisquer documentos da Emissdao ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo; (iii) alteracOes a
quaisquer documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela
ANBIMA, pela B3; ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razdo social, enderecgo e telefone, entre outros, desde que as alteracdes
ou corregoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que
nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

14.5. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novagao, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos
e obrigacdes daqui decorrentes.

14.6. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo
Civil.

14.7. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigagées aqui assumidas, nos termos dos artigos 814
e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

14.8. As Partes reconhecem, concordam e aceitam, ainda, que a presente Escritura de
Emissdo podera, a critério das Partes, ser assinada por meio da utilizacdo de certificados
digitais emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil), nos termos da Medida Proviséria n.°2.200-2, de
24 de agosto de 2001, conforme alterada ("MP 2.200-2"), sem qualquer prejuizo a
veracidade, autenticidade, integridade, validade e eficacia da presente Escritura de
Emissao, sendo certo que as declaracdes constantes desta Escritura de Emissao, assinada
por meio da utilizagdo de certificados digitais emitidos por entidade credenciada pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), presumir-se-do verdadeiras em
relacdo as respectivas Partes nos termos dos artigos 219 e 225 do Cddigo Civil, e do
paragrafo 1° do artigo 10 da MP 2.200-2.
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15. LEI E FORO
15.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

15.2. Fica eleito desde ja o foro da Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir todas e quaisquer
duvidas e/ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao. Nos termos do artigo 63
do Cddigo de Processo Civil, a eleicao do foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio
de ao menos uma das Partes a época da celebragdo desta Escritura de Emisséao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam
a presente Escritura de Emissao, mediante a utilizagdo de certificados digitais emitidos por
entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil),
dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do paragrafo 4° do artigo 784 do
Caddigo de Processo Civil.

>k k%
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Anexo 5.4.3
Modelo de Solicitacao de Integralizagao

SOLICITACAO DE INTEGRALIZACAO

[local/data].

DEBENTURISTAS DA TERCEIRA SERIE

Com cépia para:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.° 3.434, bloco 7, 2° andar

CEP 22640-102, Rio de Janeiro/R]

At.: Jodo Paulo Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.RF@oliveiratrust.com.br

Ref.: Solicitacdo de Integralizacao

Prezados Senhores,

1.

2.

3.

Fazemos referéncia “Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, a Ser
Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, Em
Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro Automadtico de
Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo de Infraestrutura S.A.”, celebrado
entre QMC Telecom do Brasil Cessdo de Infraestrutura S.A. e Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., e, na qualidade de garantidoras,
Parand Terras Ltda. e Quest Telecomunicacdes do Brasil Ltda., celebrado em
24 de julho de 2025 (“Escritura de Emissdo”).

Termos em letra mailscula utilizados nesta Solicitagdo de Integralizagdo e ndo
definidos terdo os significados a estes atribuidos na Escritura de Emissao.

Vimos pela presente confirmar o cumprimento das condigdes precedentes dispostas
na Clausula 5.4.1 da Escritura de Emissado e solicitar, nos termos da Clausula 5.4.3
da Escritura de Emissdo, a integralizacdo de Debéntures da Terceira Série,
conforme abaixo:
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DADOS DA INTEGRALIZAGCAO:

Quantidade de Debéntures da | Valor
. .. . Valor total a ser
Terceira Série a serem Nominal . .
. . . integralizado
integralizadas Unitario
[e] R$1.000,00 R$[e]
4, Esta Solicitacdo de Integralizacdo, sera parte integrante da Escritura de Emissao,

sendo regidos pelos termos e condicdoes especificos acordados nesta Solicitacdo de
Integralizagdo e pelas condigbes gerais constantes da Escritura de Emissao.

5. A Emissora confirma, ainda, que todas as declaracOes e garantias contidas na
Escritura de Emissao permanecem completas e verdadeiras nesta data.

Cordialmente,
(inserir assinatura da Emissora)
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Anexo 6.44.1
Minuta de Aditamento

ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA

42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM TRES SERIES,
PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.

Pelo presente instrumento,

I.

II.

III.

de um lado, na qualidade de emissora e ofertante das debéntures objeto desta
Escritura de Emissdo (“*Debéntures”):

QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A., sociedade
por acoes sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM"”), em fase operacional, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1510, Conjunto 171,
1790 andar, Sala 1, Vila Olimpia, CEP 04547-005, com a matriz inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o
n.© 13.733.490/0001-87, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o n.® 35.300.543.653, e filial
domiciliada na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Paraiba,
n.° 550, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.°13.733.490/0003-49, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

na qualidade de agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido
acima) (“Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com domicilio na Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n.% 1.052, 139 andar, sala 132 Parte, Itaim Bibi, CEP
04.534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0004-34, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“"Agente Fiduciario”);

na qualidade de fiadoras:

PARANA TERRAS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1510,
Conjunto 171, 17° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ/MF sob
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0 n.©219.181.142/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob 0 n.0 35227979116, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Parana Terras”); e

QUEST TELECOMUNICAGCOES DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, n.© 1510, Conjunto 172, 17° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 29.219.807/0001-00, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o n.© 35235139725, neste ato representada na
forma de seu contrato social ("Quest” e, em conjunto com a Parana Terras,
“Fiadoras”, sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e cada uma das Fiadoras
doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”),

CONSIDERANDO QUE as Partes firmaram, em 24 de julho de 2025, o “Instrumento Particular
de Escritura da 42 (Quarta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes,
da Espécie Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussoria Adicional, Em Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro
Automatico de  Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo de
Infraestrutura S.A.” (“Escritura de Emissao”); e

CONSIDERANDO o0 aperfeicoamento e eficicia das Garantias Reais previstas na
Clausula 6.44 da Escritura de Emissdo, as Partes desejam celebrar o presente Aditamento
para formalizar a convolacdo da espécie da Emissdo para espécie com garantia real, com
garantia fidejusséria adicional,

vém por este e na melhor forma de direito firmar o presente “[=]° Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ac¢Oes, da Espécie Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, Em Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Pelo
Rito de Registro Automadatico de Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessédo de
Infraestrutura S.A.” (“Aditamento”), mediante as cladusulas e condigdes a seguir:

Os termos aqui iniciados em letra maiulscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZAGCAO
1.1. O presente Aditamento é celebrado com base na Clausula 6.44.1 da Escritura de

Emissdo, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora e/ou de realizagdo
de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissao).
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2.

2.1.

ALTERACOES

Em razdo da convolacdo da espécie da Emissdo para a espécie “com garantia real,

com garantia adicional fidejusséria”, as Partes resolvem (i) alterar o nome da Escritura de
Emissdo para “Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AcgOes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussdria Adicional, Em Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo de Infraestrutura S.A.”;
(i) excluir as Clausulas 6.44, 6.44.1, e o item (xii) da Clausula 7.1 da Escritura de
Emissdo; e (iii) aditar as Clausulas 1.1, 6.9 e 6.42 da Escritura de Emissdo, que passarao
a vigorar com as seguintes redacdes:

"1.1 A 4@ (Quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em trés séries,
da Emissora ("Emissdo”), para distribuicdo publica, nos termos da Lei n.° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei _do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Resolu¢do da CVM n.© 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Resolucdo CVM 160”), do "Cddigo de Ofertas Publicas” publicado pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais ("ANBIMA”), conforme em vigor na presente data ("Cddigo Base
ANBIMA”), acompanhado das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”
também publicadas pela ANBIMA, conforme em vigor na presente data ("Regras
e Procedimentos ANBIMA” e, em conjunto com o Cddigo Base ANBIMA, "Cddigo
ANBIMA”), e das demais disposicées legais e regulamentares aplicaveis (“"Oferta”),
é realizada com base nas deliberacbes tomadas na Assembleia Geral

Extraordinaria da Emissora realizada em 24 de julho de 2025 (“Aprovacdo
Societdria da Emissora”), em conformidade com o disposto no artigo 59,
paragrafo 1°, da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”), que também aprovou, em adicdo aos

termos e condicbes da Oferta, a outorga, pela Emissora, das Garantias
Reais (conforme definido na Clausula 6.33 abaixo)."”

“6.9  Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
fidejussdria adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acbes.”

“6.42 Garantias Reais. Também em garantia do fiel, pontual e integral
cumprimento das Obrigacbes Garantidas, serdo constituidas em favor dos
Debenturistas as seguintes garantias reais (“"Garantias Reais” e, em conjunto com
as Fiancas e a Garantia Estrangeira, as "Garantias”):

(...)"
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3. DISPOSIGCOES GERAIS

3.1. As obrigacOes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

3.2. Todas as disposicoes da Escritura de Emissao que nao foram expressamente
aditadas, modificadas ou excluidas por meio do presente Aditamento permanecerdo em
vigor de acordo com os termos da Escritura de Emissao.

3.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste Aditamento, as partes se
obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada invalida
ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condicGes validos que reflitam os
termos e condicdes da Clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das
partes quando da negociagao da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

3.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novacdo, alteragao, transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos
e obrigacdes daqui decorrentes.

3.5. As partes reconhecem as Debéntures e este Aditamento como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, respectivamente, do Cddigo de
Processo Civil.

3.6. Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer
a execucgdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 814 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

3.7. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes deste Aditamento.

3.8. As Partes reconhecem, concordam e aceitam, ainda, que
o presente Aditamento podera, a critério das Partes, ser assinado por meio da utilizacdo
de certificados digitais emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira (ICP-Brasil), nos termos da MP 2.200-2, sem qualquer prejuizo a
veracidade, autenticidade, integridade, validade e eficacia da presente Escritura de
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Emissao, sendo certo que as declaragdes constantes desta Escritura de Emissao, assinada
por meio da utilizagdo de certificados digitais emitidos por entidade credenciada pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), presumir-se-do verdadeiras em
relacdo as respectivas Partes nos termos dos artigos 219 e 225 do Cddigo Civil, e do
paragrafo 1° do artigo 10 da MP 2.200-2.

Sao Paulo, [=] de [=] de [=].
(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as paginas de
assinatura.)
[paginas de assinaturas a serem incluidas]
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Anexo 8.1(i)

Memérias de Calculo

(a) ICSD e ICJ EMISSORA

ICSD Emissora
Numerador

(+) EBITDA

() Impostos
Denominador

(+) Amortizagdo Liquida
(+) Juros Liquidos

ICJ Emissora
Numerador

(+) EBITDA

() Impostos
Denominador

(+) Juros Liquidos

Receita Liquida

(+) Receitas

(-) Tributos incidentes sobre a receita

(-) Aluguel e despesas pass-through

(-) Descontos de caréncias contratual oferecida

Fluxo de Caixa do Portfélio

(+) Receita Liquida

(-) Custos diretos

(+) Depreciacao e amortizacao nos custos diretos

EBITDA

(+) Fluxo de Caixa do Portfdlio

(-) SG&A

(+) Depreciacdo e amortizagao no SG&A

(+) Custos e despesas incomuns e ndo recorrentes

(+) Despesas sob contratos de prestacdao de servigos celebrados com Afiliadas ainda nao
pagas

Impostos
(+) Imposto de renda pessoa juridica e contribuicdo social sobre o lucro liquido
efetivamente pagos
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Juros Liquidos
(+) Juros do endividamento financeiro da pago

(-) Receita financeira gerada sobre os investimentos do saldo de caixa e equivalente a

caixa
(+/-) Ganhos ou perdas com instrumentos de hedge ou swap

Amortizacdo Liquida | max(0,subtotal Amortizacao Liquida)
(=) Subtotal Amortizagdo Liquida

(+) Amortizagao do principal do endividamento financeiro

(+) Amortizacao do principal do endividamento financeiro

(-) Novos desembolsos provenientes de Endividamento Adicional
(-) Aportes de Capital para Obrigagdes Financeiras

(-) Saldo inicial do periodo nas Contas Vinculadas

(b) COEFICIENTE DE ALAVANCAGEM

Coeficiente de Alavancagem
Numerador

Endividamento Liquido
Denominador

EBITDA Anualizado

Receita Liquida Ajustada

(+) Receitas (excetuando-se qualquer ingresso por pagamento de penalidades)
(-) Tributos incidentes sobre a receita

(-) Aluguel e despesas pass-through

(-) Descontos de caréncias contratual oferecida

Fluxo de Caixa do Portfolio Ajustado

(+) Receita Liquida Ajustada

(-) Custos diretos

(+) Depreciagdo e amortizacao nos custos diretos

EBITDA Ajustado
(+) Fluxo de Caixa do Portfélio Ajustado
(-) SG&A Presumido

EBITDA Anualizado
(+) EBITDA Ajustado x 4
(+) Ingresso por pagamento de penalidades dos ulitmos 12 meses
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Endividamento Total

(+) Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures + Remuneracdo
(+) Endividamento Adicional

(+) Fiangas

(-) Endividamento subordinado com Afiliadas

Endividamento Liquido

(+) Endividamento Total
(-) Caixa e equivalentes
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