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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGCAO, DA QMC
TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.

entre

QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.
na qualidade de emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
na qualidade de agente fiduciario,

PARANA TERRAS LTDA.
QUEST TELECOMUNICACOES DO BRASIL LTDA.
na qualidade de fiadoras

Datado de
24 de julho de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA QMC
TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, Em Trés Séries, para Distribuicdo
Publica, Pelo Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo
de Infraestrutura S.A.” (“Escritura de Emissdo”) é celebrado entre:

I. de um lado, na qualidade de emissora e ofertante das debéntures objeto desta
Escritura de Emissdo (“Debéntures”):

QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE INFRAESTRUTURA S.A., sociedade
por acdes sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1510, Conjunto 171,
17° andar, Sala 1, Vila Olimpia, CEP 04547-005, com a matriz inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n.© 13.733.490/0001-87, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o n.° 35.300.543.653, e filial
domiciliada na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Paraiba,
n.° 550, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.°13.733.490/0003-49, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

II1. na qualidade de agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido
acima) (“Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (“BACEN”), com domicilio na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e
1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista,
CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.% 36.113.876/0004-34, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“*Agente Fiduciario”);
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III. na qualidade de fiadoras:

PARANA TERRAS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1510,
Conjunto 171, 1790 andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.©19.181.142/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob 0 n.© 35227979116, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Parana Terras”); e

QUEST TELECOMUNICAGCOES DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, n.° 1510, Conjunto 172, 17° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.© 29.219.807/0001-00, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o0 n.© 35235139725, neste ato representada na
forma de seu contrato social (“Quest” e, em conjunto com a Parand Terras,
“Fiadoras”, sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e cada uma das Fiadoras
doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”),

de acordo com os seguintes termos e condigdes:
1. AUTORIZACAO

1.1. A 4a (quarta) emissao, pela Emissora, de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoles, da espécie quirografaria, a ser convolada na espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejussdria, em trés séries, para distribuicdo publica, no valor total de
R$1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definido na Clausula 6.10 abaixo) (“Emissdo”), as quais serdao objeto
de distribuicdo publica, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei_do Mercado de Valores Mobilidrios™), da Resolugdo da CVM n.° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Lei n.® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do “Cddigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” publicado pela
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™),
conforme em vigor na data do Aviso ao Mercado (“Cddigo Base ANBIMA™), acompanhado
das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” também publicadas pela ANBIMA,

conforme em vigor na data do Aviso ao Mercado (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, em
conjunto com o Coédigo Base ANBIMA, “Cddigo ANBIMA”), e das demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), é realizada com base nas deliberacdoes tomadas na

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em
24 de julho de 2025 (“Aprovacdo Societaria da Emissora”), em conformidade com o
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disposto no artigo 59, caput, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”), que também aprovou, em adigdo aos termos e

condicdes da Emissao e da Oferta, a outorga, pela Emissora, das Garantias
Reais (conforme definido na Clausula 6.42 abaixo).

1.2, A outorga das Fiangas (conforme definido na Clausula 6.40 abaixo) pelas Fiadoras,
bem como a assuncdo das demais obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissao
pelas Fiadoras, foram aprovadas com base:

(i) na ata de reunido de so6cios da Paranda Terras realizada em
24 de julho de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Parana Terras”); e

(i) na ata de reunido de sbécios da Quest realizada em
24 de julho de 2025 (“Aprovacdo Societaria da Quest” e, em conjunto com a

Aprovacao Societaria da Parana Terras, as “Aprovacdes Societdrias das Fiadoras”

e, em conjunto com a Aprovacdo Societaria da Emissora, as “Aprovacoes
Societarias™).

2. REQUISITOS

2.1. Arquivamento e Publicacdo das Aprovacdes Societarias e divulgacdo no
Sistema ENET. Nos termos do artigo 62, inciso I, alinea (b) da Lei das Sociedades por
AcOes, a ata da Aprovacgdo Societaria da Emissora sera devidamente arquivada na JUCESP,
bem como devera ser enviada a CVM, pelo sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores (“Sistema ENET”), nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes e da Resolugao CVM 160.

2.1.1. A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio coépia eletronica (em
formato.pdf) da ata da Aprovacdo Societaria da Emissora devidamente arquivada na
JUCESP e publicada nos termos da Lei das Sociedades por Ages, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis (conforme definido na Cldusula 2.1.3 abaixo) contado da obtencdo do respectivo
registro.

2.1.2. Deverdo ser encaminhadas ao Agente Fiduciario copias eletronicas (em formato
.pdf) das atas das AprovacGes Societarias das Fiadoras devidamente arquivadas na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido na Cldusula 2.1.3 abaixo)
contado da obtencgdo dos respectivos arquivamentos.

2.1.3. Para fins desta Escritura de Emissao, “Dia Util” significa (i) com relacdo a qualquer

obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo
B3 (“B3"), inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que ndo seja
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realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com
relacdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer
dia que ndo seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo.

2.2, Registro desta Escritura de Emissao e de seus aditamentos no Cartoério
Competente e divulgacdo no Sistema ENET. Nos termos dos artigos 129, paragrafo 3°,
130 e 131 da Lei n.%2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei_de
Registros Publicos”), em virtude das Fiangas (conforme definido na Clausula 6.40 abaixo),
a Emissora devera, as suas proprias custas e exclusivas expensas, (i) no prazo maximo de

5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura da presente Escritura de Emiss&o ou
de eventual aditamento, realizar o protocolo para registro da presente Escritura de Emissao
ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante um Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de Sao Paulo (“Cartério Competente™); e (ii) atender a eventuais
exigéncias formuladas pelo Cartério Competente de forma tempestiva e de acordo com os
prazos legais. A Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser registrados

no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de assinatura desta Escritura de Emissao
e de seus eventuais aditamentos.

2.2.1. Nos termos da Resolucdo CVM 160, conforme redacdao dada pela Resolugdo da
CVM n.° 226, de 6 de marco de 2025, conforme alterada, a Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos deverdo ser enviados pela Emissora a CVM pelo Sistema ENET para
fins do cumprimento do previsto na Lei das Sociedades por Agdes.

2.2.2. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario cdpias eletronicas (em
formato .pdf) desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos devidamente
registrado ou averbados, conforme o caso, no Cartério Competente e divulgados no
Sistema ENET, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da obtencdo do registro ou
divulgacdo, conforme o caso.

2.3. Registro dos Contratos de Garantia e de seus aditamentos no Cartério
Competente. Os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) abaixo)
e seus eventuais aditamentos serdo registrados nos competentes Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, conforme indicados nos respectivos instrumentos. A Emissora
devera (i) protocolar os Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos perante os
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados das respectivas datas de assinatura; e (ii) obter o registro dos Contratos
de Garantia e seus eventuais aditamentos perante os competentes Cartorios de Registro
de Titulos e Documentos no prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data do
respectivo pedido de registro, nos termos previstos na Lei de Registros Publicos, observado
que referido prazo sera automaticamente prorrogado caso a Emissora comprove ao Agente
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Fiduciario que estd em tempestivo cumprimento de eventuais exigéncias formuladas pelos
competentes Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos.

2.3.1. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original ou, em
caso de registro digital, 1 (uma) copia eletronica (em formato .pdf) dos Contratos de
Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) abaixo) e de seus eventuais aditamentos
devidamente registrados ou averbados, conforme o caso, perante os competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da obtencgao dos respectivos registros ou averbacgdes, conforme o caso.

2.4. Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuicdo. As Debéntures
serdao objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais (conforme definido na Clausula 2.4.1 abaixo), estando, portanto, sujeita ao
rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos
termos do artigo 26, inciso X da Resolucdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, sendo certo que a CVM ndo realizou anadlise dos Documentos da
Oferta (conforme definido na Clausula5.1.7 abaixo) e do Contrato de
Distribuicdo (conforme definido na Clausula 5.1 abaixo), nem de seus termos e condicoes,
observadas as restricdes de negociacdo atinentes a Oferta previstas na Resolucdo CVM 160
e nesta Escritura de Emissao.

2.4.1. Para fins desta Escritura de Emissao, “Investidores Profissionais” significa, nos
termos dos artigos 11 e 13 da Resolugdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucao CVM 307): (i) instituicdes financeiras e demais instituicOes
autorizadas a funcionar pelo BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante termo prdprio, de acordo com o Anexo A da
Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de carteira de valores
mobilidrios, analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo
residentes; (ix) fundos patrimoniais; e (x) os regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do 6érgdo de governo
competente na esfera federal.

2.5. Registro da Oferta pela ANBIMA. Por se tratar de oferta publica sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos dos
artigos 15 e 18 das Regras e Procedimentos ANBIMA, no prazo maximo de 7 (sete) dias a
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contar da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo
76 e Anexo M da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.6. Dispensa de prospecto, lamina e documento de aceitacdao da Oferta. As
Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com
a dispensa de divulgagao de prospecto e lamina, bem como da utilizagdo de documento de
aceitacdo da oferta, nos termos do artigo 99, inciso I e §39, e do artigo 23, §1°, ambos da
Resolucdao CVM 160.

2.7. Depodsito para Distribuicao e Negociacao. As Debéntures serdo depositadas
para:
(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de

Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente por meio da B3; e

(i) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidarios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo as
negociacbes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

2.7.1. Nao obstante o disposto na Clausula 2.7 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas no mercado secundario livremente entre Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160 (ou se de outra forma permitido pela
Resolugdo CVM 160), se e a partir de quando devidamente cumpridos os requisitos do
artigo 89, da Resolugdo CVM 160, observada a hipdtese prevista no §4°, do artigo 86 da
Resolucdo CVM 160. As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo
organizado e ndo-organizado, mas nao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro
de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 88,
caput, da Resolugao CVM 160.

2.8. Enquadramento do Projeto como Prioritario. As Debéntures
Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.3 abaixo) contardo com o incentivo fiscal
previsto no artigo 2° da Lei n.© 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431™) e no Decreto n.? 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterada (“Decreto
11.964"), e de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo
em vista o enquadramento do Projeto como projeto prioritario, nos termos do Decreto
11.964, e da Portaria MCom n.© 6.197, de 18 de julho de 2022, editada e publicada pelo
Ministério das Comunicagdes (“MCom™).
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3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) a cessao de espaco em estruturas metalicas
proprias ou de terceiros, de concreto ou outras andlogas, de sua propriedade ou de
terceiros, a terceiros para que instalem, operem, gerenciem e mantenham transmissores
de telecomunicagdes, por qualquer meio, inclusive, radio, televisdo ou qualquer outro meio
de comunicacao; (ii) o aluguel de infraestrutura e equipamentos de telecomunicacdes ou
bens moveis relacionados; (iii) explorar servigos de comunicacdo multimidia (SCM)
prestados em ambito nacional e internacional, que possibilitam a oferta de capacidade de
transmissao, emissdo e recepcao de informacdes multimidia, utilizando-se de quaisquer
meios; e (iv) a participagcdo em outras sociedades ou empreendimentos congéneres ou
ndo, na qualidade de quotista, acionista, socio quotista participante ou instrumentos
similares.

4. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Destinacdo dos Recursos das Debéntures Incentivadas. Nos termos do artigo 2°,
paragrafos 10 e 1°-A, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964, os Recursos Liquidos (conforme
definido na Clausula 4.3 abaixo) captados pela Emissora por meio das Debéntures
Incentivadas serdo utilizados exclusivamente para o reembolso de gastos, despesas ou

dividas relacionadas ao Projeto que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 36 (trinta
e seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento e/ou pagamento de
despesas, dividas e gastos futuros relacionados ao projeto descrito na tabela
abaixo (“Projeto™), conforme abaixo detalhado:

PROJETO
Titular do Proj e QMC Telecom do Brasil Cessdao de

Infraestrutura S.A.
CNPJ do Titular 13.733.490/0003-49
Setor priorit ar i| Telecomunicacdes — infraestrutura para rede de

Projeto se enqu al telecomunicacdes

Objeto e obj el Construcao de novas torres, de sistemas
Projeto: conhecidos como Distributed =~ Antenna
System (DAS) e Small Cell Solutions (SCS),
para ampliacdo da cobertura do sinal de
telefonia celular no pais, apoio a inclusao digital
e universalizagao dos servigos de
telecomunicagao.

De maneira geral, o Projeto compreende um
conjunto de investimentos realizados pela QMC
Telecom para implantacéo de infraestrutura de
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PROJETO

rede planejada sob medida para atender a
crescente demanda por conectividade das
operadoras de telefonia moével, seja por meio
de solucdes outdoor, seja por meio de solucdes
indoor

Beneficios socC
ambientai s advi
i mpl ement acao do

Beneficios sociais: inclusdo digital da populacdo
brasileira as diferentes tecnologias,
qualificando a prestacdo de servicos de
telecomunicacdo e permitindo acesso a uma
parcela maior da populagdo, com objetivo de
reduzir a desigualdade de acesso a informacao
em todo territorio nacional.

Beneficios ambientais: as estruturas a serem
construidas pela Emissora poderdao ser
utilizadas por diferentes prestadores de
servicos de telecomunicacfes, sem a
necessidade de cada prestador construir uma
estrutura individual (diminuindo, assim, o
impacto no meio ambiente).

Dat a stimada pa
. agosto de 2022
do Projeto:
Dat a esti mada
agosto de 2030
encerramento do
Vol ume esti mad
recur sos f i n| R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
necessarios p 4 reais)
realizacadao do Pr
Val or das Deb . .
R$800.000.000,00 (oitocentos  milhdes de

I ncentivadas g\ .

) reais)
destinado ao Pro
Percentual dos
financeiros necg¢€g

| 100%

Projeto proveni
Debéntures I ncen

4.1.1. Caso os recursos decorrentes das Debéntures Incentivadas ndo sejam suficientes
para a conclusdo dos investimentos no Projeto, a Emissora podera utilizar recursos proprios

e/ou outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e do caixa decorrente das

suas atividades operacionais.
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4.1.2. A Emissora obriga-se a utilizar os recursos decorrentes das Debéntures
Incentivadas exclusiva e integralmente no Projeto, nos termos descritos na Clausula 4.1
acima, o qual esta relacionado ao setor de telecomunicagoes e radiodifusao.

4.1.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e
assinada por representante legal, informando sobre a destinacdo dos Recursos
Liquidos (conforme definido na Clausula 4.3 abaixo) captados pela Emissora por meio das
Debéntures Incentivadas, anualmente, até a data da efetiva destinagdo da totalidade de
referidos recursos ou até a Data de Vencimento das Debéntures Incentivadas, conforme
aplicavel, o que ocorrer primeiro, indicando, inclusive, os custos incorridos com as
despesas da operagao, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

4.1.4. Sem prejuizo no disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar ao
Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou o&rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao
da destinacdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério de referidas
autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures Incentivadas.

4.2, Destinacdo dos Recursos das Debéntures Institucionais. Os Recursos
Liguidos (conforme definido na Clausula 4.3 abaixo) captados por meio das Debéntures

Institucionais (conforme definido na Clausula 6.3 abaixo) serdo destinados para
(i) financiar a construgdo e/ou aquisicdo, pela Emissora, de novas torres de
telecomunicacdes, novos sistemas conhecidos como Distributed Antenna System (DAS) e
Small Cell Solutions (SCS), ou melhoria de torres de telecomunicagdes, de sistemas de
DAS e de sistemas de SCS ja de propriedade da Emissora, a serem utilizadas por terceiros,
incluindo prestadores de servicos de telecomunicagdes; (ii) aumentar o capital de suas
Controladas; (iii) para fins corporativos gerais, incluindo para pagamento ou pré-
pagamento de qualquer financiamento, titulo e divida ou outra forma de empréstimo
firmado pela Emissora ou pelas Fiadoras com qualquer uma de suas Afiliadas até o limite
de R$40.000.000,00; e (iv) pagamento pela Emissora de comissao de coordenacdo e
estruturacdo, de comissdo de distribuicdo, de comissdao de disponibilidade, prémio de
garantia firme, de taxas, despesas e custos inerentes a Emisséao.

4.2.1. Para cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo da CVM
n.©17, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Resolugdo CVM 177),
especialmente o disposto em seu artigo 15, inciso VII, a Emissora devera enviar ao Agente

Fiduciario, anualmente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na
Clausula 5.4 abaixo) e até que seja comprovada a totalidade da destinagdo dos recursos,
observada a Data de Vencimento (conforme definido na Clausula 6.11 abaixo), declaragdo
em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacdo dos
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Recursos Liquidos e indicando os custos incorridos para pagamento das despesas
decorrentes da Oferta, bem como os documentos comprobatérios da referida destinagdo,
podendo o Agente Fiduciario solicitar, de maneira razoavel, a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

4.2.2. Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar ao
Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovagao
da destinacdo dos recursos por meio do envio de documentos que, a critério de referidas
autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures Institucionais (conforme definido na Cladusula 6.3 abaixo).

4.3. Para fins do disposto nas Clausulas 4.1 e 4.2 acima, entende-se por “Recursos
Liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagido das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

4.4, Para fins desta Escritura de Emissao, (i) “Afiliada” significa, com relagcao a qualquer
pessoa, qualquer outra pessoa Controladora, Controlada, Coligada ou que esteja sob
Controle comum com referida pessoa; (ii) “Coligada” significa, com relacdo a qualquer
pessoa, qualquer sociedade coligada a tal pessoa, conforme definido no artigo 243,
paragrafo 19, da Lei das Sociedades por Agoes; (iii) “Controlada(s)” significa, com relagio
a qualquer pessoa, qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de Controle), direta
ou indiretamente, por tal pessoa; (iv) “Controladora” significa, com relacdo a qualquer
pessoa, qualquer controladora (conforme definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal
pessoa; e (v) “Controle” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, pelo rito de registro automatico de distribuicdo, exclusivamente para
Investidores Profissionais, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Resolugcdo CVM 160, do Cédigo ANBIMA e das demais disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da
Emissdo (conforme definido na Clausula 6.2 abaixo), com a intermediacdo das instituicGes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios contratadas pela
Emissora para coordenar e intermediar a Oferta (“Coordenadores”), nos termos do
“Contrato de Coordenacgdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, Sob Regime de Garantia Firme

de Colocacdo, da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussoria Adicional, em Trés Séries, Para Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro
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Automatico de  Distribuicdo, da QMC Telecom do Brasil Cessdo de
Infraestrutura S.A.” (“Contrato de Distribuicdo™), observado o Plano de Distribuicdo.

5.1.1. A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores conforme plano de distribuicdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdgo CVM 160 e do Contrato de
Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo™), ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a
guantidade de Investidores Profissionais acessados pelos Coordenadores, sendo possivel,

ainda, a subscrigdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer nimero de Investidores
Profissionais, respeitado o publico-alvo da Oferta, conforme descrito na Clausula 5.3
abaixo.

5.1.2. No ambito do Plano de Distribuicdo, os Coordenadores deverdo assegurar que:
(i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja
adequacao do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais,
observado que ndo sera permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servicos publicos
de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico em
geral na rede mundial de computadores.

5.1.3. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicdo.

5.1.4. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacées de natureza comercial ou estratégica em relagdao a
Emissora.

5.1.5. A Emissao e a Oferta ndao poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures,
nos termos do paragrafo Unico do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

5.1.6. As Debéntures poderao ser distribuidas pelos Coordenadores mediante a obtencao
do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgagdo do anuncio de inicio da
Oferta, nos termos do artigo 59 da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Inicio™), realizada nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com envio simultdneo, pelo Coordenador

contratado pela Emissora para coordenar e intermediar a Oferta na qualidade de instituicao
lider da coordenacdo e intermediagao da Oferta, da versao eletronica do Anuncio de Inicio
a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuicao™).

5.1.7. Os Coordenadores poderdo realizar esforcos de venda das Debéntures por meio
da divulgacdo dos Documentos da Oferta e apresentagdes para potenciais Investidores
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Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a Emissora. Para fins desta
Escritura de Emissdo, “Documentos da Oferta” significa (i) esta Escritura de Emissdo;

(ii) os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 6.42(iv) abaixo); (iii) o aviso
ao mercado, nos termos do paragrafo 1° do artigo 57 e do artigo 13, todos da Resolucao
CVM 160 (“Aviso ao Mercado™); (iv) o Anuncio de Inicio; (v) o AnuUncio de Encerramento;

e (vi) quaisquer outros documentos contendo informacdes que possam influenciar na
tomada de decisdo de investimento nas Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando,
quaisquer aditamentos aos documentos mencionados acima.

5.1.8. Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas apresentagoes
para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones) sobre as Debéntures e a Oferta,
conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,
observados os limites legais e hormativos em vigor.

5.1.9. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir
da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, sendo que os Coordenadores deverao,
simultaneamente, dar ampla divulgacdo a Oferta, utilizando os Meios de
Divulgacdo (conforme definido na Clausula 5.1.10 abaixo), nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160, e que a Oferta devera permanecer a mercado por pelo menos 3 (trés)
Dias Uteis, por se tratar de oferta submetida ao registro automéatico e destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos do paragrafo 3° do artigo 57 da
Resolugdao CVM 160.

5.1.10. Nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160, as divulgacdes das informagoes
e Documentos da Oferta (conforme definido na Clausula 5.1.7 acima), conforme seja
aplicavel, devem ser feitas com destaque e sem restricdes de acesso na pagina da rede
mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da
CVM. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores e da Emissora, a divulgagdo podera ser
feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da
Oferta, observados os termos da Resolucao CVM 160 (“Meios de Divulgacdo™).

5.1.11. O Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de divulgagao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160.

5.1.12. Nao sera constituido fundo de amortizacao ou sustentacao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado
contrato de estabilizagcdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

5.1.13. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos

Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem
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como nao existira fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.

5.2. Procedimento de Bookbuilding. Serd adotado o procedimento de coleta de
intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 61 e
62 da Resolugao CVM 160, com recebimento de reservas dos Investidores Profissionais,
sem lotes minimos ou maximos, para a verificacdo, junto aos Investidores Profissionais,
da demanda pelas Debéntures e definicdo da taxa final da Remuneragao das Debéntures
Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17 abaixo) e das Debéntures da Segunda
Série (conforme definido na Clausula 6.3 abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”).

5.2.1. Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de
Debéntures Incentivadas e de Debéntures da Segunda Série objeto das ordens de
investimento recebidos pelos Coordenadores, em conjunto com outras instituicdes
financeiras, que convidadas pelos Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais Investidores
Profissionais e que assinem termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, caso aplicavel,
excedeu a quantidade de Debéntures ofertada, havera rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo atendidas as ordens de investimento que indicaram as menores
taxas da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17
abaixo) e das Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Clausula 6.3 abaixo),
adicionando-se as ordens de investimento que indicaram taxas da Remuneracdao das
Debéntures Incentivadas e das Debéntures da Segunda Série superiores até atingir a taxa
de Remuneracdo das Debéntures Incentivadas e das Debéntures da Segunda Série
definidas no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as intengdes de investimento
admitidas que indicaram as taxas de Remuneragdao das Debéntures Incentivadas e das
Debéntures da Segunda Série definidas no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados
entre os Investidores Profissionais de forma proporcional.

5.2.2. Para os fins do Codigo ANBIMA, esclarece-se que os Coordenadores optaram pela
forma discricionaria do Procedimento de Bookbuilding, em contraposicdo ao modelo de
rateio automatico (leildo holandés) previsto no Codigo ANBIMA.

5.2.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovacgdao societaria da
Emissora, das Fiadoras e/ou aprovagdo prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 10.1 abaixo). Para tanto, as Partes
ficam, desde logo, autorizadas e obrigadas a celebrar referido aditamento, cuja celebragao
deverd ocorrer anteriormente a divulgagdo do Anuncio de Inicio.
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5.2.4. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo
13 da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apés a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding.

5.2.5. Caso seja verificado pelos Coordenadores: (i) excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade das Debéntures ofertada, sendo certo que para fins de
coOmputo serdo consideradas as ordens expedidas pelas Pessoas Vinculadas (conforme
definido na Clausula 5.2.6 abaixo); e (ii) que excluidas as ordens expedidas pelas Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja superior a quantidade de Debéntures ofertada,
ndo serd permitida a colocacdo de Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as
ordens de investimento realizadas por investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM
160.

5.2.6. Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da
Resolugado CVM 160, conforme alterada pela Resoluggo CVM n.° 173, de
29 de novembro de 2022: os controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
Coordenadores, da Emissora, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as
demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdao da CVM que dispde sobre
normas e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com valores
mobilidrios em mercados regulamentados.

5.2.7. Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedacdo de
colocacdo as Pessoas Vinculadas disposta na Clausula 5.2.5 acima, ndo se aplica: (i) as
instituicoes financeiras contratadas como formadores de mercado, caso aplicavel; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija
a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagcdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada;
e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto na Clausula 5.2.5 acima,
na auséncia de colocagao para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique
inferior a quantidade de Debéntures objeto da Oferta. Na hipotese do item (iii) acima, a
colocacgdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Debéntures objeto da Oferta, desde que
preservada a colocacgdo integral das Debéntures demandadas por Investidores Profissionais
que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

5.3. Publico-Alvo da Oferta. A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente
Investidores Profissionais.
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5.4. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo
integralmente subscritas em uma Unica data, a qualquer momento, a partir da data de
inicio de distribuicdo, conforme informada no Anudncio de Inicio, durante o periodo de
distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolucdo CVM 160. As Debéntures
Incentivadas e as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas na Primeira Data de
Integralizagdo (conforme definido abaixo) e as Debéntures da Terceira Série serdo
integralizadas em uma ou mais datas, sendo que, em qualquer caso, as Debéntures serdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicaveis a B3, observado o cumprimento das CondigOes Precedentes para Integralizagdo
da Terceira Série (conforme definido na Clausula 5.4.1 abaixo), conforme o caso, para
qualquer integralizagdo realizada a partir da Primeira Data de Integralizagao, sendo

considerada a “Primeira Data de Integralizacao” para fins desta Escritura de Emissédo, a
data em que ocorrer a primeira integralizacao das Debéntures, sendo as demais datas de
integralizacdo das Debéntures denominadas, cada uma, uma “Data de Integralizagao”. As

Debéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitdrio na Primeira Data de
Integralizacdo. As Debéntures da Terceira Série integralizadas em data diversa e posterior
a Primeira Data de Integralizagdo, serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série (conforme definido na
Clausula 6.19 abaixo), calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo
até a data de sua efetiva integralizacéo, caso devida, sendo certo que (i) o valor somado
de todas as integralizacGes das Debéntures desta Emissdo ndo excedera o valor total de
R$1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de reais) (“Limite Maximo de
Integralizacdo™); (ii) nenhuma integralizacdo sera devida apds 2 (dois) anos contados da

Data de Emissao (“Data Limite Para Integralizacdo™), de modo que as Debéntures da
Terceira Série subscritas e ndo integralizadas até a Data Limite Para Integralizacdo, nos

termos desta Escritura de Emissdo, serao canceladas mediante aditamento a esta Escritura
de Emissdo para refletir a quantidade total das Debéntures da Terceira Série apds o
cancelamento, sem a necessidade para tanto de realizacdao de Assembleia Geral de
Debenturistas para autorizar tal aditamento (“Diminuicdo da Oferta™); e (iii) a

integralizagdo sera feita sem qualquer solidariedade entre os Debenturistas da Terceira
Série e proporcionalmente a quantidade de Debéntures da Terceira Série detidas pelos
Debenturistas da Terceira Série.

5.4.1. AsintegralizagOes subsequentes, que sejam realizadas em data diversa e posterior
a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima), estardo
sujeitas a verificacdo, pelos Debenturistas da Terceira Série, das condicdes precedentes
estabelecidas nos respectivos boletins de subscricao (“Condicbes Precedentes para

Integralizacdo da Terceira Série”), observado, em qualquer caso, o Limite Maximo de

Integralizagdo, a Data Limite Para Integralizagao, e o disposto nesta Escritura de Emissdo
e no Contrato de Distribuigdo.
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5.4.2. As integralizacdes das Debéntures da Terceira Série deverdao ser realizadas na
Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) ou em uma
Data de Pagamento da Remuneracdo da Terceira Série (conforme definido na
Clausula 6.23 abaixo) e, em todos os casos, observardo o Limite Maximo de
Integralizagdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima), a Data Limite Para
Integralizagdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) e o disposto nesta Escritura de
Emissdao e no Contrato de Distribuicao.

5.4.3. A partir da Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4
acima), para cada integralizacdo das Debéntures da Terceira Série subsequente, a
Emissora devera enviar uma notificagdo, na forma do Anexo 5.4.3 a esta Escritura de
Emissdo, aos Debenturistas da Terceira Série, com copia ao Agente Fiduciario, solicitando
a integralizacdo de um determinado valor das Debéntures da Terceira Série subscritas e
ainda ndo integralizadas observado o disposto na Clausula 5.4.1 acima, e atestando o
cumprimento das Condicbes Precedentes para Integralizacao da Terceira
Série (“Solicitacdo de Integralizagdo™).

5.4.4. Para que nao restem duvidas, a Emissora tem o direito, mas ndo a obrigacdo, de
enviar a Solicitacdo de Integralizacdo, sendo certo que tal solicitagdo sera enviada a seu
exclusivo critério, observado a Data Limite Para Integralizacdo (conforme definido na
Clausula 5.4 acima) e os prazos previstos nesta Escritura de Emissao e no Contrato de
Distribuicdo.

5.4.5. Mediante o recebimento da Solicitacdo de Integralizacao, desde que as Condicoes
Precedentes para Integralizacdo da Terceira Série tenham sido verificadas, os
Debenturistas da Terceira Série deverdo, em até 4 (quatro) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagcdo mencionada acima, realizar a integralizacdo das Debéntures da
Terceira Série subscritas e ndo integralizadas, no valor indicado, nos termos previstos
acima, observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicdo.

5.4.6. O preco da Oferta é Unico, sendo que as Debéntures poderdao ser subscritas com
agio ou desagio, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo, desde que
referido agio ou desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures em cada Data de
Integralizagdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima). O agio ou desagio podera ser
aplicado, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo, na ocorréncia de
condigOes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes exemplos:
(1) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (2) alteracdo na Taxa
DI (conforme definido na Clausula 6.18 abaixo) e/ou no IPCA (conforme definido na
Clausula 6.12 abaixo), ou (3) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacdo de
titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA, sendo certo que nao havera
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alteracdo dos custos totais (custos all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de
Distribuicdo, nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160.

5.5. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, (a) a data
de inicio da rentabilidade das Debéntures Incentivadas serd a Primeira Data de
Integralizacao (conforme  definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures
Incentivadas (“Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures Incentivadas™); (b) a data
de inicio da rentabilidade das Debéntures da Segunda Série serd a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (“Data de Inicio da Rentabilidade das

Debéntures da Segunda Série”); e (c) a data de inicio da rentabilidade das Debéntures da

Terceira Série sera a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira
Série (“Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto

com a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures Incentivadas e a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série, “Data de Inicio da Rentabilidade”).

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1. Nimero da Emissdo. A Emissdo representa a 42 (Quarta) emissdo de
debéntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdao. O valor total da Emissdo sera de
R$1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de reais), na Data de
Emissado (“Valor Total da Emissdo”), sendo (i) R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais) para as Debéntures Incentivadas; (ii) R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais) para as Debéntures da Segunda Série; e (iii) até R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) para as Debéntures da Terceira Série, observada a possibilidade de
Diminuicdo da Oferta (conforme definido na Clausula 5.4 acima).

6.3. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 1.600.000 (um milhdo e seiscentas
mil) Debéntures, sendo (i) 800.000 (oitocentas mil) Debéntures emitidas na Primeira
Série (“Debéntures Incentivadas™); (ii) 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures emitidas
na Segunda Série (“Debéntures da Segunda Série”); e (ii) até 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures emitidas na Terceira Série (“Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com

as Debéntures da Segunda Série, “Debéntures Institucionais™), observada a possibilidade
de Diminuicdo da Oferta (conforme definido na Clausula 5.4 acima) com relagdo as

Debéntures da Terceira Série. Para fins de esclarecimento, ndo havera dindmica de vasos
comunicantes entre as Séries.

6.3.1. Ressalvadas as mengbes expressas as Debéntures Institucionais (conforme
definido na Clausula 6.3 acima) e as Debéntures Incentivadas, todas as referéncias as
“Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures Institucionais e as
Debéntures Incentivadas, em conjunto.
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6.4. Namero de Séries. A Emissdo sera realizada em 3 (trés) séries (“Primeira Série”,
“Segunda Série” e “Terceira Série”, respectivamente e, individualmente e sem distingédo
“Série”).

6.5. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

6.6. Forma e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido pela B3 extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7. Agente de Liquidacao e Escriturador. O agente de liquidacdo da presente
Emissdo sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicao
financeira constituida sob a forma de sociedade por acGes, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3.434, Condominio Mario
Henrique Simonsen, CEP 22.640-102, inscrita nho CNPJ/MF sob o n.© 36.113.876/0001-
91 (“Agente de Liquidacdo”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a

suceder o Agente de Liguidagdo na prestacao de tais servigos relativos as Debéntures).

6.7.1. O escriturador da presente Emissdo sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., qualificada na Clausula 6.7 acima (“Escriturador”, cuja defini¢do
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacao de tais
servigos relativos as Debéntures).

6.8. Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures serdo simples, ndo serdo
conversiveis em acdes de emissdo da Emissora e nem permutaveis por agdes de qualquer
outra companhia.

6.9. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a ser convolada na
espécie com garantia real, com garantia fidejussoéria adicional, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por AclGes. A convolagcdo da espécie ora prevista sera
ratificada por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, nos termos da
Clausula 6.44.1 abaixo.

6.10. Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera o dia 15 de agosto de 2025 (“Data de Emissao”).
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6.11. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de eventual vencimento
antecipado das Debéntures, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia da
realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido na Clausula 6.24 abaixo),
Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido na Clausula 6.26 abaixo), ou Oferta de
Resgate Antecipado (conforme definido na Clausula 6.27 abaixo) total, ou, ainda,
Agquisicdo Facultativa com Cancelamento, caso seja adquirida a totalidade das Debéntures
da respectiva série, nos termos desta Escritura de Emissdao, (i) as Debéntures
Incentivadas terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2035 (“Data de Vencimento das Debéntures
Incentivadas”); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de

7 (sete) anos contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em
15 de agosto de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); e
(iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2030 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série, “Data de Vencimento das Debéntures Institucionais” e,
em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures Incentivadas, “Datas de
Vencimento” e, individualmente e sem distingdo “Data de Vencimento”).

6.12. Atualizacdo Monetaria das Debéntures Incentivadas. As Debéntures
Incentivadas terdo o seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IPCA”), desde a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido na
Clausula 5.4 acima) das Debéntures Incentivadas (inclusive) até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria”), sendo que o produto da Atualizacdo

Monetdria serd incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitdrio, ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures Incentivadas (“Valor Nominal

Unitario Atualizado”), segundo a seguinte formula:

VNa VNe C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures Incentivadas, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e
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C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

n = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na Atualizacdo
Monetaria das Debéntures Incentivadas, sendo “n” um nimero inteiro;

k = nUmero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacao,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario.
Apos a Data de Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagdo;

NIk-1 = valor do nUmero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més “k”;

dup = nUumero de Dias Uteis entre a Primeira Data de
Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures
Incentivadas ou a Data de Aniversario (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior (inclusive), e a data de calculo (exclusive), limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do niumero-indice do IPCA, sendo
“dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversario e a
préxima Data de Aniverséario, sendo “dut” um numero inteiro.

Sendo que:
(i) a aplicacao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo
em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou

qualquer outra formalidade;

(i) o IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;
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(iii) considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més (“Data
de Aniversario™);

(iv) considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre 2 (duas) Datas de Aniversarios consecutivas;

dup

‘?\Uk dut

-

NI, ,

v) os fatores resultantes da expressao sdo considerados com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) o produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(vii) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util
anterior;

6.12.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo para as Debéntures
Incentivadas, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuragao do IPCA, a projecao do
IPCA calculada com base na média coletada com o Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecao do IPCA-I5 e IPCA
Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora
guanto pelos Debenturistas titulares das Debéntures Incentivadas, quando da divulgacdo
posterior do IPCA.

6.12.2. Na hipdtese de auséncia de apuracdo e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgagdo ou, ainda,
na hipdétese de extingdo ou inaplicabilidade do IPCA por disposicdo legal ou determinacgao
judicial (“Indisponibilidade do IPCA”), sera utilizado, em sua substituicdo, o substituto

determinado legalmente para tanto ou, caso nao haja um substituto determinado
legalmente para tanto, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da verificagdo da Indisponibilidade do IPCA, Assembleia Geral de
Debenturistas a ser realizada entre os titulares das Debéntures Incentivadas, na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acgdes e na Clausula 10
abaixo, para que os Debenturistas titulares das Debéntures Incentivadas possam definir,
em comum acordo com a Emissora e observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
parametro de Atualizacdo Monetaria a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condigdes do mercado vigentes a época, observada a regulamentagdo

21



Docusign Envelope ID: D6BOE197-6CA7-4408-BC19-5E78A1708B2C

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

aplicavel (incluindo, mas ndo se limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do
artigo 2° da Lei 12.431) (“Taxa Inflaciondria Substitutiva™).

6.12.3. Até a deliberacdo da Taxa Inflaciondria Substitutiva, quando do calculo da
Atualizagdo Monetaria, sera utilizada, para calculo do fator “C” da Atualizacdo Monetaria
as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures Incentivadas quando
da deliberacdo da Taxa Inflacionaria Substitutiva. Ressalvadas as hipdteses de extingdo ou
inaplicabilidade do IPCA por disposicao legal ou determinacao judicial, caso o IPCA venha
a ser divulgado antes da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada, e o IPCA, a partir da data
de sua divulgacdo, passard a ser novamente utilizado para o calculo da Atualizacdo
Monetaria.

6.12.4. Caso ndo seja atingido o quérum para instalagdo previsto na Clausula 10.7 abaixo,
em primeira e segunda convocacdes, da Assembleia Geral de Debenturistas das
Debéntures Incentivadas, convocada para definicdo da Taxa Inflacionaria Substitutiva ou,
se instalada, ndo haja acordo sobre a Taxa Inflacionaria Substitutiva entre a Emissora e
os titulares das Debéntures Incentivadas na referida Assembleia Geral de Debenturistas, a
Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na
Resolugdo do CMN n.°4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada,
complementada e/ou substituida (“Resolucdo CMN 4.751™), e nas demais regulamentacbes

aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado,
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures Incentivadas em Circulagdo, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria
ter sido realizada, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas
aplicavel (ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas,
conforme o caso), acrescido da Remuneracdao das Debéntures Incentivadas (conforme
definido na Clausula 6.17 abaixo), devida, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Inicio da Rentabilidade das Debéntures Incentivadas ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures Incentivadas imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento; ou (ii) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a
realizacdo do resgate antecipado das Debéntures Incentivadas, nos termos da Lei 12.431,
da Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentagoes aplicaveis, resgatar a totalidade
das Debéntures Incentivadas, com o consequente cancelamento das Debéntures
Incentivadas, conforme aplicavel, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data em
que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures Incentivadas, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentagOes aplicaveis, pelo valor indicado no item (i) acima. Para calculo da
Atualizagdo Monetéria e da Remuneragdo das Debéntures Incentivadas a serem resgatadas
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e, consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo
utilizadas as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento da ANBIMA.

6.12.5. Caso a Taxa Inflacionaria Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a seu
exclusivo critério e nos termos desta Escritura de Emissdo, optar por (i) realizar o Resgate
Antecipado Obrigatério da totalidade das Debéntures Incentivadas, conforme descrito na
Clausula 6.26 abaixo, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo certo que,
caso venha a ser permitido o resgate parcial pela regulacdo vigente a época, a realizacdo
de tal resgate ndo dependera de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas titulares
das Debéntures Incentivadas que optarem por ndo aceitar referida oferta passarao a arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos em razao da perda do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) exceto se deliberado de forma diversa na
Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures Incentivadas convocada para definicao
da Taxa Inflacionaria Substitutiva, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas titulares das Debéntures Incentivadas, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas titulares das
Debéntures Incentivadas recebem tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes. Para calculo da Atualizacdo Monetaria e da Remuneragdao das
Debéntures Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17 abaixo) a serem resgatadas
e, consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo
utilizadas as projecbes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento da ANBIMA.

6.13. Atualizacdo Monetaria das Debéntures Institucionais. N3do havera
atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures Institucionais (conforme
definido na Clausula 6.3 acima), ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso.

6.14. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Incentivadas. Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado
das Debéntures Incentivadas, resgate antecipado das Debéntures Incentivadas em
decorréncia da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obrigatdrio, ou Oferta de Resgate Antecipado, nos termos desta Escritura de Emissdo, o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Incentivadas serd amortizado em 13 (treze) parcelas semestrais e
consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de agosto de 2029 (inclusive),
os demais sempre no dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, e o
ultimo na Data de Vencimento das Debéntures Incentivadas, nos termos da tabela abaixo:
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Percentual de
Percentual de . ~
. ~ Amortizacao do
i . Amortizacao do
Data de Amortizacao . saldo do Valor
. Valor Nominal . n 2o
Parcela das Debéntures L. Nominal Unitario
. Unitario das .
Incentivadas R Atualizado das
Debéntures .
i Debéntures
Incentivadas .
Incentivadas
1a 15 de agosto de 2029 3,9700% 3,9700%
2a 15 de fevereiro de 2030 3,9200% 4,0821%
3a 15 de agosto de 2030 5,7500% 6,2425%
4a 15 de fevereiro de 2031 5,6000% 6,4845%
5a 15 de agosto de 2031 6,8200% 8,4448%
62 15 de fevereiro de 2032 6,6800% 9,0344%
78 15 de agosto de 2032 7,9000% 11,7455%
8a 15 de fevereiro de 2033 7,9600% 13,4097%
9a 15 de agosto de 2033 9,1600% 17,8210%
102 15 de fevereiro de 2034 9,3100% 22,0407%
11a 15 de agosto de 2034 10,5200% 31,9466%
122 15 de fevereiro de 2035 10,7800% 48,1035%
Data de Vencimento das
132 . ) 11,6300% 100,0000%
Debéntures Incentivadas

6.15. Amortizacdao do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série. Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série, resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série em
decorréncia da realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série, ou Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, ou amortizacées extraordinarias
em decorréncia de uma Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido na
Clausula 6.28 abaixo) das Debéntures da Segunda Série, ou uma Amortizagdo
Extraordinaria Obrigatéria (conforme definido na Clausula 6.29 abaixo) das Debéntures da
Segunda Série, nos termos desta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 7 (sete) parcelas semestrais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de agosto de 2029 (inclusive), os demais sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de fevereiro e agosto de cada ano, e o Ultimo nas Datas de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo:
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Percentual de
Amortizacao do
saldo do Valor
Nominal Unitario

Percentual de
Amortizagao do
Valor Nominal
Unitario das

Data de Amortizacao
Parcela das Debéntures da

Segunda Série R R
Debéntures da das Debéntures da

Segunda Série Segunda Série

1a 15 de agosto de 2029 14,2857% 14,2857%
28 15 de fevereiro de 2030 14,2857% 16,6667%
3a 15 de agosto de 2030 14,2857% 20,0000%
4a 15 de fevereiro de 2031 14,2857% 25,0000%
5a 15 de agosto de 2031 14,2857% 33,3333%
62 15 de fevereiro de 2032 14,2857% 50,0000%
Data de Vencimento das
78 Debéntures da Segunda 14,2857% 100,0000%

Série

6.16. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série. Ressalvadas as hipbéteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da Terceira Série, resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série em
decorréncia da realizagcdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira
Série, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Terceira Série, ou Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, ou amortizacdes extraordinarias em
decorréncia de uma Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira
Série, ou uma Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Terceira Série,
nos termos desta Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em
3 (trés) parcelas semestrais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de agosto de 2029 (inclusive), os demais sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
fevereiro e agosto de cada ano, e o Ultimo nas Datas de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, nos termos da tabela abaixo:

Percentual de
Amortizacao do
saldo do Valor

Percentual de
Amortizagao do

Data de Amortizacao .
Valor Nominal

Parcela das Debéntures da

. L, . Nominal Unitario
Terceira Serie

das Debéntures da
Terceira Série

Unitario das
Debéntures da
Terceira Série

1a 15 de agosto de 2029 33,3333% 33,3333%
24 15 de fevereiro de 2030 33,3333% 50,0000%
Data de Vencimento das
3a Debéntures de Terceira 33,3333% 100,0000%
Série
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6.17. Remuneracgao das Debéntures Incentivadas. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado ao que for maior entre (“Taxa Teto”): (i) a
taxa interna de retorno do Titulo PuUblico Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (nova
denominacdo da Nota de Titulo Publico Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em
15 de agosto de 2032, a ser apurada de acordo com a cotacgdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na Internet (www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do
Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
um spread de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 9,48% (nove inteiros e quarenta e oito
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracdo das Debéntures Incentivadas”).

6.17.1. A Remuneragdo das Debéntures Incentivadas (conforme definido na Clausula 6.17
acima) sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido na Clausula 5.4
acima) das Debéntures Incentivadas ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures Incentivadas imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data
de seu efetivo pagamento (exclusive). O calculo da Remuneracdo das Debéntures
Incentivadas obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros-1)
Onde:

“J” = valor unitario dos juros devidos no final do Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido na Clausula 6.20.2 abaixo), calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = fator de juros composto pelo parametro de flutuacéo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DpP
taxa )252

FatorJuros = (m +
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Onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, limitada
a Taxa Teto, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo (conforme
definido na Clausula 5.4 acima) das Debéntures Incentivadas ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), e a data do calculo (exclusive), sendo “DP”
um numero inteiro.

6.18. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo Diério
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de
um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, de no maximo, 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento)

ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira
Data de Integralizagdo (conforme definido na Cldusula 5.4 acima) das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série subsequente (exclusive) (“Remuneracdo
das Debéntures da Segunda Série™).

6.19. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Tercei